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Se estima una NAIRU que cambia en el tiempo de acuerdo con la composición de la fuerza
laboral. Bajo este enfoque la NAIRU promedio para el período 1984-2010 fue 10,8%. Además,
dada la existencia de metas de inflación, estimamos una curva de Phillips ampliada con una
regla de formación de expectativas de inflación que tiene en cuenta tales metas entre 1991 y
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2010. Esta estimación permitió calcular la “tasa de desempleo compatible con una inflación
igual a la meta” (TADECIM) la cual también es cambiante en el tiempo. Dadas la tendencia
decreciente de las metas y la falta de credibilidad de la política monetaria, su nivel promedio
fue 11,8% para el período 1999-2010.


