Tramo corto de la curva de rendimientos, cambio de régimen inflacionario y

Tpectativas de inﬂ?fién ei Colimbia - Portal de I[vesti%acionis Econémicis

cambio de régimen inflacionario y
expectativas de inflacion en Colombia

Borradores de Economia

Numero:

360

Publicado:

Jueves, 1 Diciembre 2005

Clasificacion JEL:

E43, E31, E32, H60

Palabras clave:

Estructura a plazo, Tasas de interés, Ecuacidn de Fisher, Prima de riesgo

Descargar documento

Lo mas reciente

Dinamica Salarial, Desempleo e Inflacién: Extendiendo el Modelo Semi-Estructural 4GM
Mario Andrés Ramos-Veloza, Sara Naranjo-Saldarriaga, José Pulido

indices de Sentimiento e Incertidumbre de las noticias econdmicas de Colombia

Rocio Clara Alexandra Mora-Quifiones, Antonio José Orozco-Gallo, Dora Alicia Mora-Pérez
Billeteras moviles y otros servicios de pago: brechas regionales y su adopcidon en Colombia
Constanza Martinez-Ventura, Ligia Alba Melo-Becerra

Otras Publicaciones

La consideracion de la prima de riesgo de inflacién en la ecuacién de Fisher y los cambios de
Régimen inflacionario en Colombia durante los Ultimos afios nos permiten examinar la
hipétesis de linealidad para los diferenciales esperados de inflaciéon entre 6 y 12 meses
adelante construidos suponiendo cuatro mecanismos de formacién de expectativas sobre la
inflacidn total futura: expectativas racionales, autorregresivas, estaticas y adaptativas. El
primero de ellos se utiliza también para tres definiciones de inflacion basica corrientemente
empleadas por el Banco de la Republica. Se emplean dos conjuntos de informacion para
examinar la hipotesis de la existencia del efecto Fisher: el IRTES y la curva cero cupdn.
Solamente para la inflacidn total y dos definiciones de inflacién basica se pudo rechazar la
hipotesis de linealidad. Siempre que se usa la IRTES los resultados son los que predice la
teoria en signo y significancia. El contenido informativo del spread de tasas de interés es
sensible al conjunto de informacidn utilizado para construir y al mecanismo de expectativas
empleado.
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