Relacion entre variables macro y la curva de rendimientos - Portal de

Evesiigaciones Econéﬂicas - I I I

de rendimientos

Borradores de Economia

Numero:

605

Publicado:

Sabado, 1 Mayo 2010

Clasificacion JEL:

E43, E44, C50

Palabras clave:

Curva de rendimientos, Modelos VAR, modelo de factores, curva de Nelson y Siegel
Descargar documento

Lo mas reciente

Evaluacidén de los efectos de las recientes normas de provisiones sobre la asignacién del
crédito de consumo en Colombia

Diego Fernando Cuesta-Mora, Fredy Alejandro Gamboa-Estrada, Camilo Eduardo Sanchez-
Quinto

Educacién e inclusidn financieras en América Latina y el Caribe: programas de los bancos
centrales y las superintendencias financieras

Maria José Roa-Garcia, Gloria Amparo Alonso Masmela, Nidia Garcia Bohdérquez, Diego A.
Rodriguez-Pinilla

Deuda Publica, Expectativas sobre el Déficit Fiscal y su Transmisién al Componente Ciclico de
las Tasas de Interés de Largo Plazo

José Vicente Romero-Chamorro, Hernando Vargas-Herrera

Otras Publicaciones

Este documento analiza la relacién entre algunos fundamentales de la economia colombiana
y la estructura a término de las tasas de interés para el periodo mensual comprendido entre
01 de 2003 y diciembre de 2009. Para tal efecto, se caracteriza la curva de rendimientos a
través de tres factores latentes utilizando una reparametrizacion de Nelson y Siegel (1987) y
se estima un modelo VAR entre estos factores y las variables macroeconémicas
consideradas. Este modelo es representado en notacién de estado espacio y su estimacion se
realiza de forma conjunta utilizando el método de maxima verosimilitud. Los resultados
indican que hay una relacién bidireccional entre los factores de la curva de rendimientos y
las variables macro incorporadas en el modelo. Sin embargo, se observa una causalidad (en
el sentido de Granger) mas fuerte de las variables macroecondmicas hacia la curva que en el
sentido contrario.
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