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La crisis financiera internacional entre 2007 y 2009 causé grandes y a la vez bruscos
movimientos de capitales entre economias avanzadas y emergentes, que fueron
acompanados por cambios de similares caracteristicas en los precios de los activos de éstas
ultimas, lo que se convirtié en un reto para las autoridades. El objetivo del documento es
cuantificar y evaluar el grado de asociacidon entre los mercados financieros de las economias
avanzadas y los precios de los activos de las economia mas grandes de Latinoamérica, antes
y después del anuncio de la quiebra de Lehman Brothers. Para cumplir con el objetivo se
utiliza informacion diaria entre 2006 y 2011 y un analisis de multiplicadores a partir de un
modelo de regresion VARX-GARCH. Los resultados muestran que los multiplicadores son
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Choques externos y precios de los activos en Latinoamérica antes y después de la

gviebradie kehman Brotheks m Bartal detayestigaciones ECQpOBNEAS Brothers, lo que

indicarfa que en esta fecha se produjo un cambio estructural en tos mercados internacionates
de capitales.
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