
Choques externos y precios de los activos en Latinoamérica antes y después de la
quiebra de Lehman Brothers - Portal de Investigaciones Económicas

Choques externos y precios de los activos en Latinoamérica antes y después de la quiebra de
Lehman Brothers

Choques externos y precios de los
activos en Latinoamérica antes y
después de la quiebra de Lehman
Brothers
Borradores de Economia
Número: 
704
DOI: 
https://doi.org/10.32468/be.704
Publicado: 
Miércoles, 18 Abril 2012
Authors:
Luis Fernando Melo-Velandia,
Hernán Rincón-Castro
Clasificación JEL: 
F31
Palabras clave: 
Choques externos, Precios de los activos, Modelo VARX-MGARCH, Análisis de multiplicadores
Descargar documento

Lo más reciente
Educación e inclusión financieras en América Latina y el Caribe: programas de los bancos
centrales y las superintendencias financieras
María José Roa-García, Gloria Amparo Alonso Masmela, Nidia García Bohórquez, Diego A.
Rodríguez-Pinilla
Deuda Pública, Expectativas sobre el Déficit Fiscal y su Transmisión al Componente Cíclico de
las Tasas de Interés de Largo Plazo
José Vicente Romero-Chamorro, Hernando Vargas-Herrera
Borradores de Economía - Corto vs mediano plazo: movimientos del tipo de cambio, inversión
y la composición por monedas de las hojas de balance
Juan Camilo Medellín-Martínez, Sergio Restrepo Ángel
Otras Publicaciones

La crisis financiera internacional entre 2007 y 2009 causó grandes y a la vez bruscos
movimientos de capitales entre economías avanzadas y emergentes, que fueron
acompañados por cambios de similares características en los precios de los activos de éstas
últimas, lo que se convirtió en un reto para las autoridades. El objetivo del documento es
cuantificar y evaluar el grado de asociación entre los mercados financieros de las economías
avanzadas y los precios de los activos de las economía más grandes de Latinoamérica, antes
y después del anuncio de la quiebra de Lehman Brothers. Para cumplir con el objetivo se
utiliza información diaria entre 2006 y 2011 y un análisis de multiplicadores a partir de un
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modelo de regresión VARX-GARCH. Los resultados muestran que los multiplicadores son
significativos y relativamente pequeños; generalmente con los signos esperados, aunque
heterogéneos para la muestra de países estudiados; de corta duración; imétricos; volátiles; y
en muchos casos responden de manera opuesta antes y después de Lehman Brothers, lo que
indicaría que en esta fecha se produjo un cambio estructural en los mercados internacionales
de capitales.


