Construccion de un &quot;indice de percepcidon de riesgo&quot; de los mercados
jnancieros globales,- Portal

percepcion de riesgo&quot; de los
mercados financieros globales

Borradores de Economia

Numero:

344

Publicado:

Viernes, 1 Julio 2005

Clasificacion JEL:

G15, C32, C51

Palabras clave:

i ndice de percepcién de riesgo, EMBI+, anélisis factorial dindmico

Descargar documento

Lo mas reciente

El Sistema de Cuentas Nacionales por Sector Institucional: una mirada metodolégica al caso
colombiano

Carlos David Ardila-Duenas, Joel Santiago Castellanos-Caballero, Carlos David Murcia-Bustos
Una década de cambios en la pobreza monetaria en Colombia: respuestas locales a choques
agregados

Karina Acosta, Jesus Saldana

Documentos de Trabajo Sobre Economia Regional y Urbana - Impacto de los desastres
naturales en la Via Panamericana sobre el movimiento de carga

Jhorland Ayala-Garcia, Leider Manjarres-Belefio, Maria Urueta-Polo

Otras Publicaciones

En este documento se construye un indice de percepcién de riesgo de los inversionistas
institucionales en los mercados industrializados. Este indice se estima con base en un modelo
de andlisis factorial dindmico, que explora las tendencias comunes de las volatilidades de los
retornos de una canasta de bonos, acciones y monedas de economias desarrolladas para el
periodo comprendido entre 01 de 1990 y 03 de 2005. Se encuentra que en la 05ria de
episodios criticos el indice aumenta, reflejando un incremento en el riesgo percibido por los
inversionistas. Adicionalmente, se encuentra que muchos de los deterioros fuertes del riesgo
pais (medidos por incrementos en el EMBI+) estan asociados con aumentos en este indice.
La explicacion es que la percepcion de riesgo afecta las decisiones de inversion de los
inversionistas institucionales en bonos de paises emergentes y en general en activos
riesgosos.
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