Medidas de riesgo, caracteristicas y técnicas de medicion: una aplicacién del VaR y
| ES a |a.tgsa interpancaria de Colombia - Portal de Investigaciones Economicas

técnicas de medicion: una aplicacion del
VaR y el ES a la tasa interbancaria de
Colombia

Borradores de Economia

Numero:

343

Publicado:

Viernes, 1 Julio 2005

Clasificacion JEL:

C32,C52, G10

Palabras clave:

riesgo de mercado, Valor en riesgo, Expected shortfall, Teoria del valor extremo
Descargar documento

Lo mas reciente

Productividad y eficiencia de los hospitales publicos en Colombia por niveles de complejidad:
Nueva evidencia 2007 - 2021

Diego Vasquez-Escobar

Estructura tributaria y desempeiio de las firmas colombianas

Juan Esteban Carranza-Romero, Alejandra Gonzalez-Ramirez, Mauricio Villamizar-Villegas
Presupuesto de la nacion y el balance fiscal del gobierno central: ;cédmo se relacionan y qué
los diferencia?

Hernan Rincén-Castro, Steven Zapata-Alvarez

Otras Publicaciones

En este documento se describen en detalle diversas metodologias que permiten calcular dos
medidas utilizadas para cuantificar el riesgo de mercado asociado a un activo financiero: el
valor en riesgo, VaR y el Expected Shortfall, ES.Los métodos analizados se dividen en dos
grupos. En el primer grupo, compuesto por las metodologias de normalidad, simulacién
histérica y teoria del valor extremo (EVT), no se modelan las dependencias existentes en el
primer y segundo momento condicional de la serie. En el segundo grupo, las metodologias
ARMA-GARCH y ARMA-GARCH-EVT modelan los dos tipos de dependencias, mientras
RiskMetrics® modela solo la segunda.Estas metodologias son aplicadas a las variaciones
diarias de la tasa interbancaria para el periodo comprendido entre el 16 de 04 de 1995 y el
30 de diciembre de 2004. El desempefio o backtesting del VaR calculado para diferentes
metodologias en los afios 2003 y 2004 muestra que las mejores son aquellas que modelan la
dependencia de la varianza condicional, tales como los modelos RiskMetrics®, ARMA-GARCH
y ARMA-GARCH-EVT. Las técnicas con el peor desempefio son la de simulacidn histérica, la

EVT sin modelar dependencia y la basada en el supuesto de normalidad.
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