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El objetivo de este trabajo es explorar la relaciéon no lineal entre el dinero y la inflacién en
Colombia a través de una red neuronal artificial (RNA), utilizando informacién mensual de la
variacién del IPC y del agregado monetario M3, desde 01 de 1982 hasta 02 de 2005. La
Constitucidn de 1991 le otorgo al Banco de la Republica la responsabilidad de velar por la
estabilidad de precios. Este hecho, sumado al rezago con el que las politicas monetarias
afectan a su variable objetivo, en este caso la inflacién, hace indispensable para las
autoridades monetarias, contar con los mejores modelos para pronosticarla y guiar sus
decisiones de politica. Las RNA aparecen como una excelente alternativa para lograr este
propdsito, dado el comportamiento intrinsecamente no lineal exhibido por la relacién entre

estas variables. El presente trabajo incorpora algunas innovaciones en la modelacionde
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Evaluacion asimétrica de una red neuronal artificial: Aplicacion al caso de la

aflagianen ealomkia  Rartal de-nvestigacionas Eeamisas fieren a una seleccion
mas sofisticada de los rezagos significativos que deben ser-incorporados enel-modelo, una
construccién de prondsticos que actualiza su base de datos y una funcién de costos
asimétricos para su evaluacion.
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