
Forward guidance with an escape clause : when half a promise is better than a full
one - Portal de Investigaciones Económicas

Forward guidance with an escape clause : when half a promise is better than a full one

Forward guidance with an escape clause
: when half a promise is better than a full
one
Borradores de Economia
Número: 
811
Publicado: 
Sábado, 1 Marzo 2014
Clasificación JEL: 
E47, E52, E58
Palabras clave: 
Forward guidance, Escape clause, Zero lower bound, Central bank communication
Descargar documento

Lo más reciente
Leyes de márgenes mínimos y fijación de precios en comercios multiproducto
Daniel Herrera-Araujo, Jorge Florez-Acosta
Trabajo de cuidado no remunerado y brechas regionales de género en la participación laboral
en Colombia
Luis Armando Galvis-Aponte, Adriana Marcela Rivera-Zárate
Evaluación de los efectos de las recientes normas de provisiones sobre la asignación del
crédito de consumo en Colombia
Diego Fernando Cuesta-Mora, Fredy Alejandro Gamboa-Estrada, Camilo Eduardo Sánchez-
Quinto
Otras Publicaciones

Using a three-equation New Keynesian model we find that incorporating an escape clause
(EC) into Forward Guidance (FG) is welfare improving as it allows the monetary authority to
avoid cases in which the cost of reduced flexibility is too high. The EC pro
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