
Forward guidance with an escape clause : when half a promise is better than a full
one - Portal de Investigaciones Económicas

Forward guidance with an escape clause : when half a promise is better than a full one

Forward guidance with an escape clause
: when half a promise is better than a full
one
Borradores de Economia
Número: 
811
Publicado: 
Sábado, 1 Marzo 2014
Clasificación JEL: 
E47, E52, E58
Palabras clave: 
Forward guidance, Escape clause, Zero lower bound, Central bank communication
Descargar documento

Lo más reciente
Impacto fiscal del cambio demográfico sobre la educación en Colombia
Olga Lucia Acosta Navarro, Andrés Felipe Chitán-Caes, Ana María Iregui-Bohórquez, Ligia Alba
Melo-Becerra, María Teresa Ramírez-Giraldo, Jorge Leonardo Rodríguez Arenas
Transferencias regionales no-condicionadas: el caso de regiones ribereñas en un país en
desarrollo
Bernardo Romero-Torres, Gerson Javier Pérez-Valbuena, Andrés Felipe García-Suaza, Jaime
Alfredo Bonet-Moron
La Efectividad de los Fondos de Recursos Naturales: Evidencia para Colombia
Alejandro Ome, Laura Giles Álvarez, Gerson Javier Pérez-Valbuena, Cristhian Larrahondo
Otras Publicaciones

Using a three-equation New Keynesian model we find that incorporating an escape clause
(EC) into Forward Guidance (FG) is welfare improving as it allows the monetary authority to
avoid cases in which the cost of reduced flexibility is too high. The EC pro
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