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Explorando la relacién entre aportes netos de capital y rentabilidad en los fondos de
inversidn colectiva abiertos sin pacto de permanencia en Colombia

Juan Sebastian Marifio-Montafia, Daniela Rodriguez-Novoa, Camilo Eduardo Sanchez-Quinto
Un Enfoque de Dependencia y Nivel para Evaluar el Desanclaje de las Expectativas de
Inflacién: Evidencia de Colombia

Jonathan Mufoz-Martinez

Efectos transfronterizos de los requerimientos de capital de la Fed en el financiamiento de los
bancos de economias emergentes: El caso de Colombia

Camilo Gdmez, Mariana Escobar-Villarraga, Ligia Alba Melo-Becerra, Hector Manuel Zarate-
Solano

Otras Publicaciones

En este documento se utiliza el método de tendencias comunes (common trends) para
estudiar los ciclos de las principales variables macroecondmicas colombianas durante el
periodo 1950-2002. Una de las caracteristicas mas atractivas del método de tendencias
comunes es que explota la relacién de largo plazo que existe entre esas variables y que se
deduce de un modelo completo con fundamentos microecondmicos. Se trata en este caso de
un modelo de crecimiento neoclasico para una economia abierta el cual es utilizado para
derivar los vectores de cointegracidn tedricos. Con base en estos Ultimos es posible construir
los vectores autoregresivos restringidos que se emplean para examinar las fuentes de las
fluctuaciones macroeconémicas. En el trabajo se muestra como las restricciones de
cointegracién se utilizan para identificar un sistema VAR sujeto a cambios permanentes y
transitorios en el crecimiento promedio y como dicho sistema responde a las innovaciones
(shocks) a la tendencia.
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