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Para el gobierno, las autoridades en los bancos centrales y los investigadores que se
preocupan por comprender la légica de las fluctuaciones econémicas es la brecha del
producto, definida como la desviacién en proporcion del producto efectivo con relacion al
potencial en ausencia de presiones inﬂacionarias la medida individual més importante y que
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en el andlisis de la evolucion de los precios y los salarios. De otro lado, como lo mostré
Svensson (1997), un adecuado seguimiento de la brecha del producto es de especial
importancia para los paises que optan por una meta de inflacién como el objetivo esencial de
su politica. En este caso, la meta de inflacidn se constituye en un elemento determinante de
la evolucidn de las condiciones monetarias. Una mala proyeccién de la inflacién puede llevar
a un mal ajuste de esas Ultimas y al incumplimiento repetido de las metas de inflacidn, con el
consecuente deterioro en la credibilidad de las autoridades. Riesgos que pueden reducirse,
en buena medida, con un acertado seguimiento de la brecha del producto. Muy a pesar de su
atractivo, la brecha del producto no es una variable que pueda obtenerse facilmente.
Diversas hipotesis pueden formularse en el marco de las técnicas econométricas para
estimar dicha variable. Una hipétesis comiunmente utilizada plantea que la brecha del
producto es la componente transitoria no observada de la produccidon real o de una parte de
esta Ultima. Si la produccidn real estuviese conformada por una componente transitoria y una
tendencia deterministica simple, no seria muy dificil medir la brecha de la produccién como
el componente transitorio de ésta.
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