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Desde el siglo XIX el endeudamiento internacional se ha caracterizado por un
comportamiento ciclico. El capital cruza las fronteras nacionales atraido por los beneficios
esperados de inversiones potenciales en el exterior. El financiamiento externo persiste hasta
que algun evento adverso pone fin a las exportaciones de capital. En los casos mas extremos
los deudores encuentran dificultades para servir la deuda, y surgen procesos de
renegociacién y reprogramacion de pagos, asi como periodos de moratoria. El financiamiento
internacional cae a un minimo, por afios o aun décadas, hasta que surjan nuevas
oportunidades en el extranjero que atraigan la atencion de los inversionistas.
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