Una relacion no lineal entre inflacidon y los medios de pago - Portal de

t[estigacionts Ecqngmicas I. I l = ﬂ e

los medios de pago

Borradores de Economia

Numero:

145

Publicado:

Sabado, 1 Abril 2000

Clasificacion JEL:

C32, E31, E37

Palabras clave:

Relacién no lineal, Inflacién, Medios de pago
Descargar documento

Lo mas reciente

Efectividad de la politica monetaria y elasticidad precio de la oferta de la vivienda en una
economia emergente

Martha Rosalba Lépez-Pifieros, Eduardo Sarmiento Gdmez

Caracterizacién del crédito al pequefio productor rural en Colombia: evolucién reciente y
retos

Clark Granger-Castafio, Dairo Ayiber Estrada, Valeria Salas, Jhuliana Sofia Segura-Duran
Estrategias heterogéneas y (sub)desarrollo financiero: consecuencias imprevistas de la
politica cambiaria y regulacién en la cobertura cambiaria de las empresas

Juan Camilo Medellin-Martinez, Juan Camilo Medellin-Martinez

Otras Publicaciones

Con la adopciodn de la politica de 'Inflacion Objetivo' en un buen nimero de paises, uno de los
principales objetivos de los bancos centrales se ha convertido en encontrar modelos que
puedan dar una idea de la trayectoria de la inflacién en el largo plazo. En este orden de ideas
el presente articulo trata de establecer una relacién entre inflacion y un agregado monetario
para el caso colombiano utilizando informacién mensual desde 02 de 1985 hasta 04 de 1999.
Una de las restricciones comunes que implican el estudio de la relacion entre M1 e inflacion
utilizando modelos lineales consiste en la simetria de la funcién de impulso respuesta (FIR).
Asi, un choque positivo sobre M1 tiene el mismo efecto sobre el sistema que uno negativo.
Mas aun, la dinamica de la FIR no depende de la fecha cuando el choque es dado. Sin
embargo, dadas las caracteristicas especiales que gobiernan esta relacién en Colombia, es
posible pensar que las restricciones anteriores no son necesariamente validas. En este
documento se encuentra una relacidn no-lineal entre inflacién y crecimiento de M1 utilizando
un modelo de Regresidn de Transicion Suave (STR). Una de las principales caracteristicas de
este nuevo modelo estd relacionada con su capacidad de prondstico. Utilizando varios
estadisticos de evaluacion y comparando estos con otros modelos utilizados en el Banco de
la Republica, el modelo aqui hallado es el mejor para pronosticar la inflacién de largo plazo
(18 a 24 meses). Adicionalmente, este modelo puede ser utilizado para probar la existencia
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