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Este trabajo examina la relación entre la deuda externa, la inversión privada y el crecimiento
para Colombia en el período 1970 – 2002. Se utilizaron dos especificaciones, una en donde
las ecuaciones de crecimiento e inversión son lineales, y otra en la cual la relación entre
deuda externa y crecimiento es de tipo curva de Laffer. Estas ecuaciones fueron estimadas
simultáneamente mediante mínimos cuadrados en dos etapas con variables instrumentales.
Los resultados indican que en la especificación lineal, la deuda externa como proporción del
PIB tiene una relación negativa con el crecimiento en la cual un incremento de 5.6 puntos en
el indicador de deuda se asocia con una caída de un punto en la tasa de crecimiento del
producto. Adicionalmente, se encontró una relación cuadrática en la cual la deuda externa
tiene un efecto negativo a partir de un nivel de endeudamiento de 27.1 puntos del PIB.
Finalmente, se halló que la inversión privada esta asociada directamente con el flujo de
endeudamiento privado e inversamente con el endeudamiento externo público.
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