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Lo mas reciente

Explorando la relacién entre aportes netos de capital y rentabilidad en los fondos de
inversién colectiva abiertos sin pacto de permanencia en Colombia

Juan Sebastian Marifio-Montafia, Daniela Rodriguez-Novoa, Camilo Eduardo Sanchez-Quinto
Un Enfoque de Dependencia y Nivel para Evaluar el Desanclaje de las Expectativas de
Inflacién: Evidencia de Colombia

Jonathan Munoz-Martinez

Efectos transfronterizos de los requerimientos de capital de la Fed en el financiamiento de los
bancos de economias emergentes: El caso de Colombia

Camilo Gomez, Mariana Escobar-Villarraga, Ligia Alba Melo-Becerra, Hector Manuel Zarate-
Solano

Otras Publicaciones

Este documento realiza una descripcion de las medidas de dependencia con sus principales
ventajas y desventajas y presenta a la cdpula como una estructura flexible que permite
caracterizar diferentes tipos de dependencia. Adicionalmente, introduce el uso de la cépula
en la medicién de riesgo financiero, tomando como ejemplo un portafolio compuesto por tres
activos representativos del mercado colombiano. Las pruebas de desempefio o de
backtesting del valor en riesgo calculado por diferentes metodologias en los afios 2006 y
2007 muestra que las mejores son aquellas que modelan la dependencia en media y
varianza, tales como modelos VAR-GARCH-Cépula (t) y VAR-GARCH-Cépula (normal). Las
técnicas con el peor desempeno son Riskmetrics® y la basada en el supuesto de normalidad.
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