Medidas de riesgo financiero usando copulas: teoria y aplicaciones - Portal de
stigacignes Econémicas . .

copulas: teoria y aplicaciones

Borradores de Economia

Numero:

489

Publicado:

Viernes, 1 Febrero 2008

Clasificacion JEL:

C32, C52, G10

Palabras clave:

Dependencia, Copula, riesgo de mercado, Riesgo de crédito
Descargar documento

Lo mas reciente

Oportunidades negadas: radiografia de la exclusién y el trabajo precario para la juventud en
Cartagena

Andrea Soffa Otero-Cortés, Karina Acosta, Jhorland Ayala-Garcia, Oriana Alvarez Vos, Sara
Rojas

Precios de materias primas, poder de mercado y el aumento de la inflacién de alimentos
procesados en paises en desarrollo: evidencia para Colombia

Jorge Florez-Acosta, Margarita Maria Gafaro-Gonzalez, Alejandra Gonzalez-Ramirez, Juan
Sebastian Vélez-Velasquez

Hechos Complementarios sobre el Ciclo Econdmico en Colombia: Una Perspectiva desde el
Ciclo de Crecimiento

Diego Vasquez-Escobar

Otras Publicaciones

Este documento realiza una descripcion de las medidas de dependencia con sus principales
ventajas y desventajas y presenta a la copula como una estructura flexible que permite
caracterizar diferentes tipos de dependencia. Adicionalmente, introduce el uso de la cépula
en la medicién de riesgo financiero, tomando como ejemplo un portafolio compuesto por tres
activos representativos del mercado colombiano. Las pruebas de desempefio o de
backtesting del valor en riesgo calculado por diferentes metodologias en los afios 2006 y
2007 muestra que las mejores son aquellas que modelan la dependencia en media y
varianza, tales como modelos VAR-GARCH-Coépula (t) y VAR-GARCH-Cépula (normal). Las
técnicas con el peor desempefio son Riskmetrics® y la basada en el supuesto de normalidad.
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