
Medidas de riesgo financiero usando copulas: teoría y aplicaciones - Portal de
Investigaciones Económicas

Medidas de riesgo financiero usando copulas: teoría y aplicaciones

Medidas de riesgo financiero usando
copulas: teoría y aplicaciones
Borradores de Economia
Número: 
489
Publicado: 
Viernes, 1 Febrero 2008
Clasificación JEL: 
C32, C52, G10
Palabras clave: 
Dependencia, Copula, riesgo de mercado, Riesgo de crédito
Descargar documento

Lo más reciente
Evolución económica y social de Santander, 2000 - 2024
Jaime Alfredo Bonet-Moron, Jaime Andrés Collazos-Rodríguez, Karen Astrid Rubio-Ramírez,
Adolfo Ramírez-Moreno, Andrés Felipe Parra-Solano
Tasa de interés de política monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos
Julián Alonso Cárdenas-Cárdenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocío González-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos
Revista Ensayos Sobre Política Económica - Características cuantitativas de los ciclos
económicos en Colombia
Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodríguez, Oscar Iván Ávila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodríguez, Diana M. Cortázar Gómez, Juan Pablo Cote-
Barón, Julio Escobar-Potes, Aarón Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramírez,
Eliana Rocío González-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo López-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolás Martínez-Cortés, Rocío Clara
Alexandra Mora-Quiñones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julián Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramírez-Rodríguez, Sergio
Restrepo Ángel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodríguez-Rodríguez, Norberto
Rodríguez-Niño, Diego Hernán Rodríguez-Hernández, Carlos D. Rojas-Martínez, Johana Andrea
Sanabria-Domínguez, Diego Vásquez-Escobar
Otras Publicaciones

Este documento realiza una descripción de las medidas de dependencia con sus principales
ventajas y desventajas y presenta a la cópula como una estructura flexible que permite
caracterizar diferentes tipos de dependencia. Adicionalmente, introduce el uso de la cópula
en la medición de riesgo financiero, tomando como ejemplo un portafolio compuesto por tres
activos representativos del mercado colombiano. Las pruebas de desempeño o de
backtesting del valor en riesgo calculado por diferentes metodologías en los años 2006 y
2007 muestra que las mejores son aquellas que modelan la dependencia en media y
varianza, tales como modelos VAR-GARCH-Cópula (t) y VAR-GARCH-Cópula (normal). Las
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técnicas con el peor desempeño son Riskmetrics® y la basada en el supuesto de normalidad.


