Medidas de riesgo financiero usando copulas: teoria y aplicaciones - Portal de
stigacignes Econémicas . .

copulas: teoria y aplicaciones

Borradores de Economia

Numero:

489

Publicado:

Viernes, 1 Febrero 2008

Clasificacion JEL:

C32, C52, G10

Palabras clave:

Dependencia, Copula, riesgo de mercado, Riesgo de crédito
Descargar documento

Lo mas reciente

Politica monetaria bajo riesgo fiscal

Mauricio Villamizar-Villegas, Oscar Mauricio Valencia-Arana, Andrés Felipe Prado, Nicolas Aya
Leyendo entre lineas: un analisis cuantitativo de las minutas del banco central de Colombia
Pedro Pablo Calderon-Camacho, Celina Gaitan-Maldonado, Nicolle Valentina Herrera-Pinto,
Mario A. Ramos-Veloza

Determinantes de la inflacién en Colombia: aproximacién mediante una red neuronal por
hemisferios

Franky Juliano Galeano-Ramirez, Nicolas Martinez-Cortés, Hernan Dario Perdomo-Sanchez,
Marlon Salazar
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Este documento realiza una descripcion de las medidas de dependencia con sus principales
ventajas y desventajas y presenta a la cdpula como una estructura flexible que permite
caracterizar diferentes tipos de dependencia. Adicionalmente, introduce el uso de la cépula
en la medicién de riesgo financiero, tomando como ejemplo un portafolio compuesto por tres
activos representativos del mercado colombiano. Las pruebas de desempefio o de
backtesting del valor en riesgo calculado por diferentes metodologias en los afios 2006 y
2007 muestra que las mejores son aquellas que modelan la dependencia en media y
varianza, tales como modelos VAR-GARCH-Cépula (t) y VAR-GARCH-Cépula (normal). Las
técnicas con el peor desempeno son Riskmetrics® y la basada en el supuesto de normalidad.
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