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PLRIERRIBT USSR LB EFRUTIHS BRNTOESORRSHAAIE NS WhRLAR ISop-pLounas

Colombia


https://repositorio.banrep.gov.co/handle/20.500.12134/5536
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Transmision de tasas de interés bajo el esquema de metas de inflacion: evidencia

Ptafelempia rRantakdeinyestigacioneEGARYMIEA@Mlacion, se plantea un modelo
VECX-MGARCH.ef | " , izar las int : | veles de
tasas de interés, sino que, ademas, modela las relaciones entre las volatilidades de las
variables enddgenas del modelo. En general, los resultados sugieren que la dindmica que
exhibe el esquema de transmisién de politica monetaria a través de las tasas de interés
opera de acuerdo a lo esperado segun el esquema de metas de inflacion. En efecto, el
modelo VECX-MGARCH respalda las implicaciones del modelo tedrico y, adicionalmente, los
analisis derivados de las funciones de impulso respuesta (en media y varianza) sugieren que
el efecto de un choque monetario sobre las tasas de interés siguen de cerca los objetivos
planteados por el banco central, tanto en signo como en magnitud.
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