Shadow Banking y liquidez en Colombia - Portal de Investigaciones Econdmicas

Shadow Banking y liquidez en Colombia

Numero:

780

DOI:

http://doi.org/10.32468/be.780

Publicado:

Jueves, 24 Octubre 2013

Clasificacion JEL:

D82, D84, G24

Palabras clave:

Prociclicidad, Liquidez, Decisiones de apalancamiento

Descargar documento

Lo mas reciente

Explorando la relacién entre aportes netos de capital y rentabilidad en los fondos de
inversién colectiva abiertos sin pacto de permanencia en Colombia

Juan Sebastian Marifio-Montafia, Daniela Rodriguez-Novoa, Camilo Eduardo Sanchez-Quinto
Un Enfoque de Dependencia y Nivel para Evaluar el Desanclaje de las Expectativas de
Inflacién: Evidencia de Colombia

Jonathan Munoz-Martinez

Efectos transfronterizos de los requerimientos de capital de la Fed en el financiamiento de los
bancos de economias emergentes: El caso de Colombia

Camilo Gomez, Mariana Escobar-Villarraga, Ligia Alba Melo-Becerra, Hector Manuel Zarate-
Solano

Otras Publicaciones

En este estudio calculamos un indicador de la actividad de shadow banking en Colombia para
el periodo comprendido entre 01 de 2011 y 03 de 2013. Dicho indicador sugiere que esta
actividad ha venido incrementandose y representa cerca del 9,9% del PIB de 2012.
Adicionalmente, evaluamos el nivel de prociclicidad que puede tener la decisidn de
apalancamiento de un grupo de intermediarios financieros especialmente asociados a este
tipo de actividad, encontrando que dicha prociclicidad esta asociada a un 05r uso de
operaciones repo y de simultaneas por parte de los intermediarios financieros. Finalmente, a
través de la adaptacion de un modelo tedrico de liquidez y apalancamiento (Tirole, 2011)
planteamos bajo qué condiciones dichas decisiones de apalancamiento se tornan
prociciclicas.
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