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Desde finales de los afios 80 el sistema financiero colombiano ha experimentado cambios
fundamentales acompafiados de una 05r volatilidad del entorno en que se desenvuelve la
actividad financiera. Como parte del fortalecimiento de la regulacién prudencial, desde el
2000 en Colombia, se esta supervisando el riesgo de mercado medido a través del Valor en
Riesgo (VeR). El VeR se define como la maxima pérdida potencial en el valor de un activo o
portafolio, dada una probabilidad, debido a cambios en los precios del mercado, en un
horizonte de tiempo determinado. Para obtener el VeR de un activo generalmente se supone
que los retornos siguen una distribucién normal, sin embargo existe gran evidencia de que
ésta no se ajusta en forma correcta a la serie de retornos financieros. En este estudio se
utiliza la teoria de valor extremo (TVE) para obtener el VeR de 6 activos financieros
colombianos utilizando el método de Picos sobre un umbral (Peaks over Thresholds (POT))
mostrando que la distribucién normal no se ajusta a la distribucién de los retornos de los
activos colombianos. Se modela de forma satisfactoria la distribuciéon de las series, bajo el
supuesto de observaciones independientes e idénticamente distribuidas, especialmente en la
parte extrema de la distribucién. Se compara el VeR obtenido (VeR TVE) y el VeR bajo el
supuesto de distribuciéon normal con los retornos reales dando como resultado un mejor

Valor en riesgo de los activos financieros colombianos aplicando la teoria de valor extremo


https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/304.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-343
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-343
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1349
http://investiga.banrep.gov.co/es/content/uncertainty-and-monetary-policy-case-central-bank-colombia
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Valor en riesgo de los activos financieros colombianos aplicando la teoria de valor

gxuema.a Rertabde dnyestignciones ECangaisas veces por el método tradicional

(distribucién normal) mientras que el método de TVE to hace 6 veces.
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