Precio del petrdleo y el ajuste de las tasas de interés en las economias emergentes

-éortal de InveitigfcioneflI Econ['micas I - l I I

tasas de interés en las economias
emergentes

Borradores de Economia

Numero:

901

Publicado:

Sabado, 1 Agosto 2015

Clasificacion JEL:

E32, E44, F41, H68, Q43

Palabras clave:

Modelos de ciclos de negocios, Economias emergentes, Fricciones financieras, Commodities

Descargar documento

Lo mas reciente

Cambio demografico y sus impactos econdmicos en Colombia

Juliana Jaramillo-Echeverri, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Oscar lvan Avila-
Montealegre, Jhorland Ayala-Garcia, Jaime Bonet-Mordn, Jesus Botero, Luz A. Flérez, Daniela
Gallo, Luis Armando Galvis-Aponte, Karelys Guzman-Finol, Eduardo A. Haddad, Ana Maria
Iregui-Bohdrquez, David Camilo Lépez-Valenzuela, Ligia Alba Melo-Becerra, Juan J. Ospina-
Tejeiro, Andrea Otero-Cortés, Julian A. Parra-Polania, Gerson Javier Pérez-Valbuena, José
Pulido, Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Mario A. Ramos-Veloza, Charles Rahal, Jorge Leonardo
Rodriguez-Arenas, Shadia Zardibia

Tasa de interés de la liquidez colateralizada: Una nueva medicién del precio del dinero a 1
dia

Miguel Felipe Vanegas-Vanegas

Efectos Heterogéneos de los Choques de Clima sobre los Precios de Alimentos en un Pais con
Agricultura Diversa

Camilo Bohorquez-Penuela, Leonardo Bonilla-Mejia, Anabelle Couleau, Alexander Almeida
Otras Publicaciones

La caida en el precio internacional del petréleo tiene implicaciones importantes en el ciclo
econdmico en las economias exportadoras de petrdleo. De hecho, la literatura de ciclos
econdmicos en economias emergentes presenta como hechos estilizados el comportamiento
contraciclico de las tasas de interés y la vulnerabilidad ante choques en los precios de los
commodities. Este documento presenta un modelo de equilibrio general, dinamico y
estocastico (DSGE) para una economia pequefa, abierta y exportadora de petréleo para
analizar el efecto de la caida del precio del petréleo. El canal a través del cual un choque
negativo en el precio del crudo impacta el ciclo es un mecanismo de acelerador nanciero
que, endégenamente, genera un aumento en la prima de nanciamiento que enfrenta la
economia. Este mecanismo se deriva de un problema microfundamentado donde el sector
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s8Rl dednvestigacionescRsARRMAGRS una caida en el precio del petréleo, se encuentra
un-aumento en el diferencial de tasas de interés, una depreciacion de fa tasa de cambio reat
y una caida en el producto. Las dinamicas simuladas del modelo calibrado para Colombia
logran un ajuste adecuado para el producto y la prima de riesgo.
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