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El objetivo de este documento es analizar de qué manera y en qué grado puede interferir el
proceso de descentralizacién en los esfuerzos de estabilizacién. Este tema adquiere especial
significacion a la luz de las crecientes transferencias del Gobierno Nacional a las regiones y la
mayor autonomia que la nueva constitucién ha querido imprimirle a los entes territoriales, en
una circunstancia en la cual el Gobierno ha manifestado su intencién de ejecutar un Plan de
Desarrollo ambicioso en términos de inversién publica. Para este efecto, se analizan en este
informe, con base en la teoria de las finanzas publicas, las formas mediante las cuales el
proceso de descentralizacién fiscal incide en los esfuerzos de estabilizacion a través del
gasto publico y el déficit fiscal. No se analizan en este ensayo, en igual detalle. otros
vehiculos de transmisién del impacto de la descentralizacion en la economia, como son
aquellos que se dan a través de la politica monetaria, las tasas de interés, el financiamiento
externo y la entrada de divisas. Como marco de referencia para este analisis es importante
destacar que el término descentralizacién se puede definir como un proceso a través del cual
se realiza una transferencia de recursos (principalmente financieros) y competencias
(responsabilidades) desde la administracion nacional o central de un estado, hacia las
administraciones subnacionales. Ante un acumulo de competencias se requiere una
disponibilidad oportuna y adecuada de recursos financieros con el fin de asegurar una mayor
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