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El actual sistema de comisiones en Colombia no genera los incentivos necesarios para que
las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) incrementen la rentabilidad de los fondos
de pensiones. Dado que la mesada pensional futura de los afiliados depende principalmente
de la capitalización de los aportes, es necesario generar un esquema en el cual las AFP estén
incentivadas a incrementar los rendimientos de los fondos. Por medio de un modelo en que
se calcula el saldo de capital de un afiliado, en este documento se muestran las ventajas de
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un esquema de comisiones por rendimientos, y cómo este esquema puede ser combinado
con un esquema de comisiones sobre aportes como el actual. Finalmente se señalan algunos
aspectos a tener en cuenta a la hora de implementar un esquema en esta dirección.


