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En la literatura se considera al riesgo de crédito como una de las principales fuentes de
vulnerabilidad para el sistema financiero, por lo que su correcta medicion resulta de vital
importancia tanto para el sistema como para los agentes que hacen parte del mercado de
crédito. Este documento tiene como objetivo identificar los determinantes del riesgo de
crédito a través del estudio de la probabilidad de que una empresa incumpla con el pago de
ditos. El analisi i | period lid 1998 v 2007. Siauiend

Un analisis de riesgo de crédito de las empresas del sector real y sus determinantes


https://doi.org/10.32468/tef.46
http://www.banrep.gov.co/sites/default/files/publicaciones/archivos/tref_mar_2010_0.pdf
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Un analisis de riesgo de crédito de las empresas del sector real y sus
determinantes|; Rartal Aelnvestigncignes &cQAOMiEAsSTplea un modelo Pro bit

Het st foct lineates. el | | | tabitidad-1a fiquid I
endeudamiento son los principales determinantes de este incumplimiento. Adicionalmente,
se utiliza un modelo de regresién por cuantiles para identificar los efectos de los factores
macroecondmicos sobre dicha probabilidad. Los resultados de este analisis indican que el
impacto de estos factores varian a lo largo de la distribucion de default y que estos tienen un
mayor efecto sobre los deudores mas riesgosos. Estos ejercicios se complementan con un
analisis de sensibilidad, el cual evidencia la vulnerabilidad de los intermediarios de crédito
ante cambios en el ritmo de crecimiento de la economia.
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