Measuring Systemic Risk in the Colombian Financial System: A Systemic

iﬂtingent Claims Appgach -lPortaI de Iﬁstimciqnes E]anémicas

Colombian Financial System: A Systemic
Contingent Claims Approach

Temas de Estabilidad Financiera

Numero:

60

DOI:

https://doi.org/10.32468/tef.60

Publicado:

Jueves, 1 Septiembre 2011

Palabras clave:

Contingent Claims, systemic risk, Macroprudential Supervision, Black-Scholes-Merton

Descargar documento

Lo mas reciente

Mitigando la informacién asimétrica en los mercados de crédito: Evidencia del mercado de
microcrédito

Miguel Sarmiento, John Sebastian Tobar-Cruz, Andrés Esteban Casas-Fajardo, Eduardo
Yanquen-Brifiez

Evolucién econédmica y social de Santander, 2000 - 2024

Jaime Alfredo Bonet-Moron, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Karen Astrid Rubio-Ramirez,
Adolfo Ramirez-Moreno, Andrés Felipe Parra-Solano

Tasa de interés de politica monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos

Julian Alonso Cardenas-Cardenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocio Gonzalez-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos

Otras Publicaciones

La crisis financiera de 2008-2009 resaltd la importancia de identificar a instituciones
sistematicamente importantes y de desarrollar mecanismos para que estas internalizaran las
externalidades que crean en la economia ante una eventual quiebra. Utilizando datos
mensuales para el periodo comprendido entre Septiembre de 2001 - Marzo de 2011,
calculamos probabilidades de default y pérdidas dado incumplimiento a nivel individual para
un grupo de bancos comerciales. Consecuentemente, estimamos la distribucion conjunta de
dichas pérdidas y encontramos el costo agregado de la opcidn implicita de rescate de parte
del gobierno. Nuestros resultados sugieren que si bien el riesgo sistémico no parece ser una
preocupacion mayor en este momento en el sistema bancario, es necesario fortalecer el
marco de supervisidn y regulacién para incluir medidas cuantitativas de este riesgo.
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