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La crisis financiera de 2008-2009 resaltd la importancia de identificar a instituciones
sistematicamente importantes y de desarrollar mecanismos para que estas internalizaran las
externalidades que crean en la economia ante una eventual quiebra. Utilizando datos
mensuales para el periodo comprendido entre Septiembre de 2001 - Marzo de 2011,
calculamos probabilidades de default y pérdidas dado incumplimiento a nivel individual para
un grupo de bancos comerciales. Consecuentemente, estimamos la distribucion conjunta de
dichas pérdidas y encontramos el costo agregado de la opcidn implicita de rescate de parte
del gobierno. Nuestros resultados sugieren que si bien el riesgo sistémico no parece ser una
preocupacion mayor en este momento en el sistema bancario, es necesario fortalecer el
marco de supervisidn y regulacién para incluir medidas cuantitativas de este riesgo.

Measuring Systemic Risk in the Colombian Financial System: A Systemic Contingent Claims
Approach


https://doi.org/10.32468/tef.60
http://www.banrep.gov.co/sites/default/files/publicaciones/archivos/tref_sep_2011.pdf
http://investiga.banrep.gov.co/es/cuadernos/che-69
http://investiga.banrep.gov.co/es/cuadernos/che-69
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1375
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1374
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

