
Relación entre el riesgo sistémico del sector real y el sistema financiero - Portal de
Investigaciones Económicas

Relación entre el riesgo sistémico del sector real y el sistema financiero

Relación entre el riesgo sistémico del
sector real y el sistema financiero
Temas de Estabilidad Financiera
Número: 
62
DOI: 
https://doi.org/10.32468/tef.62
Publicado: 
Jueves, 1 Septiembre 2011
Clasificación JEL: 
C32, C5, G2, G3
Palabras clave: 
FAVAR, Regresión por cuantiles, coodependencia, CoV aR
Descargar documento

Lo más reciente
Impacto del cambio demográfico en las emisiones de CO₂: el papel del consumo
Jhorland Ayala-García, Jaime Alfredo Bonet-Moron, Eduardo A. Haddad, Inácio F. Araújo
Remesas, crecimiento y convergencia económica regional: evidencia para los departamentos
de Colombia
Clark Granger, Jhorland Ayala-García, Fabio Montenegro Aparicio
Adaptación a mitigaciones fallidas: impactos sociales y económicos de la electrificación de
mini-redes solares en comunidades insulares colombianas
Hans-Erik Edsand, Andrés Aleán-Romero, Jhorland Ayala-García, Tania Jiménez Castilla,
Sandra C. Valencia
Otras Publicaciones

En este documento se analiza la relación existente entre el riesgo del sector real y del
sistema financiero. Para esto, se estima un modelo FAVAR en el cual se incluyen un conjunto
de variables que reflejan la evolución de la dinámica común de las series de los diferentes
sectores de la economía y un componente idiosincrático. Dado el proceso generador de datos
identificado en el modelo antes mencionado, es posible estimar las medidas de riesgo del
sistema financiero y del sector real utilizando la metodología de regresión por cuantiles.
Posteriormente, se usa la medida de CoV aR, propuesta por Adrián & Brunnermeier (2011)
para medir el grado de codependencia entre los riesgos de estos sectores. Los resultados
muestran que los indicadores de riesgo reflejan las situaciones de estrés que se han
presentado en el sector real y el financiero de la economía colombiana. Adicionalmente,
mediante las estimaciones del modelo FAVAR se realiza un análisis de impulso respuesta
para analizar cómo se trasmiten choques adversos entre un sector y otro.
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