CrashMetrics: An Application for Colombia - Portal de Investigaciones Econdmicas

CrashMetrics: An Application for
Colombia

Temas de Estabilidad Financiera
Numero:

69

DOL:
https://doi.org/10.32468/tef.69
Publicado:

Jueves, 1 Marzo 2012
Clasificacion JEL:

G12, G21, G22, G23, G28, G32
Palabras clave:

CrashMetrics, riesgo de mercado, Stress testing, Aproximacion de Taylor

Descargar documento

Lo mas reciente

El desarrollo econémico de Colombia desde finales de la Guerra de los Mil Dias hasta la Gran
Depresidén

Juliana Jaramillo-Echeverri, Maria Teresa Ramirez-Giraldo

Experimentando con los LLM para el pronéstico de la inflacién en Colombia

Aardn Levi Garavito-Acosta, Wilmer Martinez-Rivera, Juan J. Ospina-Tejeiro, Edgar Caicedo-
Garcia

Evaluando el seguro de desempleo en una economia en desarrollo: evidencia para Colombia
Leonardo Fabio Morales, Diego Astorga-Rojas, Nicolas Guida-Johnson

Otras Publicaciones

La crisis financiera de finales de la década pasada resaltd la importancia de fortalecer los
sistemas de administracion de riesgo en los mercados financieros. En consecuencia, se ha
generado un creciente interés en metodologias para cuantificar riesgo bajo escenarios
extremos. Una de estas técnicas es CrashMetrics, una metodologia para estimar la
exposicion de un portafolio a movimientos pronunciados en el mercado. Utilizando
informacidn diaria, encontramos que CrashMetrics se constituye como un complemento
idoneo a otras técnicas de stress-testing tradicionales, proveyendo no solo un escenario de
pérdidas acido, sino uno que esta fundamentado en un choque de mercado observado y en
las sensibilidades estimadas del cambio en el valor del portafolio durante periodos de estrés
financiero. Adicionalmente, se encuentra que las instituciones financieras parecen estar
relativamente mas expuestas al riesgo de mercado bajo ésta metodologia que bajo otras
medidas de riesgo de mercado. Por tanto, los resultados sugieren que CrashMetrics provee
informacién vital desde un punto de vista prudencial, alertando a los hacedores de politica
sobre exposiciones de riesgo significativas a nivel individual o sectorial, y permitiendo tomar
las medidas preventivas de manera eficiente y oportuna.
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