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Camilo Gdmez, Mariana Escobar-Villarraga, Ligia Alba Melo-Becerra, Hector Manuel Zarate-
Solano

Otras Publicaciones

La crisis financiera de finales de la década pasada resalté la importancia de fortalecer los
sistemas de administracion de riesgo en los mercados financieros. En consecuencia, se ha
generado un creciente interés en metodologias para cuantificar riesgo bajo escenarios
extremos. Una de estas técnicas es CrashMetrics, una metodologia para estimar la
exposicion de un portafolio a movimientos pronunciados en el mercado. Utilizando
informacién diaria, encontramos que CrashMetrics se constituye como un complemento
idoneo a otras técnicas de stress-testing tradicionales, proveyendo no solo un escenario de
pérdidas acido, sino uno que esta fundamentado en un choque de mercado observado y en
las sensibilidades estimadas del cambio en el valor del portafolio durante periodos de estrés
financiero. Adicionalmente, se encuentra que las instituciones financieras parecen estar
relativamente mas expuestas al riesgo de mercado bajo ésta metodologia que bajo otras
medidas de riesgo de mercado. Por tanto, los resultados sugieren que CrashMetrics provee
informacidn vital desde un punto de vista prudencial, alertando a los hacedores de politica
sobre exposiciones de riesgo significativas a nivel individual o sectorial, y permitiendo tomar
las medidas preventivas de manera eficiente y oportuna.
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