Foreign Debt Flows and Domestic Credit: A Principal-Agent Approach - Portal de

Evestigaciones fonéBiiarl I D I . C I. I
| |

A Principal-Agent Approach

Temas de Estabilidad Financiera
Numero:

75

DOI:
https://doi.org/10.32468/tef.75
Publicado:

Jueves, 24 Octubre 2013
Clasificacion JEL:

D82, E51, C32

Palabras clave:
Principal-Agent Model, Capital flows, Credit, VEC Models

Descargar documento

Lo mas reciente

Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia

Hernando Vargas-Herrera

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Explorando las brechas de género en Colombia
Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejia, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Florez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. Garcia-Pulgarin, Andrés Felipe Garcia-
Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Bricefio, Didier Hermida-Giraldo, Ana Maria
Iregui-Bohdrquez, Juliana Jaramillo-Echeverri, Karen Laguna-Ballesteros, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Marquez, Carlos Alberto Medina-Durango, Ligia Alba Melo-Becerra,
Maria Fernanda Meneses-Gonzdlez, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofia Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Pifieros-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suarez, Natalia Ramirez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodriguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana Maria Tribin-Uribe, Juanita Villaveces

El Sistema de Cuentas Nacionales por Sector Institucional: una mirada metodoldgica al caso
colombiano

Carlos David Ardila-Duenas, Joel Santiago Castellanos-Caballero, Carlos David Murcia-Bustos
Otras Publicaciones

La relacion entre flujos de capital y crédito local se da a través de diferentes canales, los
cuales no son directamente identificables. En este documento se utiliza un modelo de
agente-principal para tratar de explicar los canales por medio de los cuales, choques sobre
los flujos externos de deuda podrian afectar variables relevantes relacionadas con el crédito.
El modelo predice que un choque externo afectara el crédito total y reducira la proporcion de
firmas con acceso a financiamiento intermediado. Para validar empiricamente lo encontrado
en el modelo tedrico, se estima un modelo VEC. Los resultados muestran que en el corto

plazo un choque negativo sobre los flujos en efecto reduce la proporcion de firmascon
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evestigacianesFeARPMIGARo a estas a sustituir fuentes externas por internas, lo que a
plazo, la relacidon entre flujos de capital y crédito es positiva. Estos resultados tienen
importantes implicaciones de politica, en particular relacionadas con el impacto de ciertas
medidas macroprudenciales sobre la cantidad de crédito y el acceso de las firmas a este
mercado.
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