Foreign Debt Flows and Domestic Credit: A Principal-Agent Approach - Portal de

Evestigaciones fonéBiiarl I D I . C I. I
| |

A Principal-Agent Approach

Temas de Estabilidad Financiera
Numero:

75

DOI:
https://doi.org/10.32468/tef.75
Publicado:

Jueves, 24 Octubre 2013
Clasificacion JEL:

D82, E51, C32

Palabras clave:
Principal-Agent Model, Capital flows, Credit, VEC Models

Descargar documento

Lo mas reciente

Comercio exterior de servicios en Colombia 1994-2024: Un analisis descriptivo

Sandra Isabel Salamanca-Gil, Enrique Montes-Uribe, Juan Sebastian Silva-Rodriguez

Impacto de los cierres en la via al llano sobre los precios de los alimentos en Colombia
Jhorland Ayala-Garcia, Yesica Tatiana Lara-Silva, Alejandro Alberto Vargas-Villamil, Lina
Romero-Chaparro

Impacto macroecondmico y fiscal del cambio demografico

Jesus Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillén Gaviria, Daniela Gallo
Otras Publicaciones

La relacion entre flujos de capital y crédito local se da a través de diferentes canales, los
cuales no son directamente identificables. En este documento se utiliza un modelo de
agente-principal para tratar de explicar los canales por medio de los cuales, choques sobre
los flujos externos de deuda podrian afectar variables relevantes relacionadas con el crédito.
El modelo predice que un choque externo afectara el crédito total y reducira la proporcion de
firmas con acceso a financiamiento intermediado. Para validar empiricamente lo encontrado
en el modelo tedrico, se estima un modelo VEC. Los resultados muestran que en el corto
plazo un choque negativo sobre los flujos en efecto reduce la proporcién de firmas con
acceso a financiamiento, llevando a estas a sustituir fuentes externas por internas, lo que a
su vez se traduce en un incremento en la cantidad de crédito local. Sin embargo, en el largo
plazo, la relacién entre flujos de capital y crédito es positiva. Estos resultados tienen
importantes implicaciones de politica, en particular relacionadas con el impacto de ciertas
medidas macroprudenciales sobre la cantidad de crédito y el acceso de las firmas a este
mercado.
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