
Comparación de métodos para la estimación de la incertidumbre del valor en
riesgo - Portal de Investigaciones Económicas

Comparación de métodos para la estimación de la incertidumbre del valor en riesgo

Comparación de métodos para la
estimación de la incertidumbre del valor
en riesgo
Temas de Estabilidad Financiera
Número: 
83
DOI: 
https://doi.org/10.32468/tef.83
Publicado: 
Viernes, 1 Enero 2016
Clasificación JEL: 
C51, C52, C53, G32
Palabras clave: 
Valor en riesgo, Intervalos de confianza, data tilting, Bootstrap de submuestra
Descargar documento

Lo más reciente
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia
Hernando Vargas-Herrera
Revista Ensayos Sobre Política Económica - Explorando las brechas de género en Colombia
María Teresa Ramírez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodríguez, Oscar Iván Ávila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejía, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Flórez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. García-Pulgarín, Andrés Felipe García-
Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Briceño, Didier Hermida-Giraldo, Ana María
Iregui-Bohórquez, Juliana Jaramillo-Echeverri, Karen Laguna-Ballesteros, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Márquez, Carlos Alberto Medina-Durango, Ligia Alba Melo-Becerra,
María Fernanda Meneses-González, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofía Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Piñeros-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suárez, Natalia Ramírez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodríguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana María Tribín-Uribe, Juanita Villaveces
El Sistema de Cuentas Nacionales por Sector Institucional: una mirada metodológica al caso
colombiano
Carlos David Ardila-Dueñas, Joel Santiago Castellanos-Caballero, Carlos David Murcia-Bustos
Otras Publicaciones

El Valor en Riesgo (VaR) es una medida de riesgo de mercado ampliamente usada por
administradores de riesgo y autoridades regulatorias. Sin embargo, a pesar de que existe
una gran variedad de metodologías propuestas en la literatura para la estimación del VaR,
pocas de ellas dicen algo acerca de su distribución o sus intervalos de confianza. Este artículo
compara distintas metodologías para calcular esos intervalos. Se utilizaron métodos basados
en normalidad asintótica, teoría del valor extremo y bootstrap de submuestra. Usando
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simulaciones de Monte Carlo, se encontró que estas aproximaciones son válidas sólo para
cuantiles altos. Particularmente, en términos de porcentaje de cobertura, estas metodologías
presentan un buen desempeño para el VaR (99%) y un bajo desempeño para el VaR (95%) y
el VaR (90%). En general, estos resultados se confirman a través de un ejercicio empírico
aplicado a los bonos de deuda pública colombiana.


