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El articulo explora una estimacién de una funcién de demanda por dinero tradicional para la
economia colombiana para el periodo 1984 - 2016. Se utiliza un modelo de cointegracién
bajo un enfoque no lineal como el propuesto por Saikkonen y Choi, 2004, el cual permitié
encontrar dos regimenes extremos para la economia colombiana y con ello caracterizar el
problema de inestabilidad de la demanda por dinero. Las estimaciones muestran la presencia
de una relacién de largo plazo entre los precios, el ingreso, la tasa de interés y la demanda
de dinero. Los coeficientes ajustados son significativos y los signos de cada uno de ellos
resultdé como lo esperado en la teoria econdmica. En particular, las semi-elasticidades
respecto a la tasa de interés se situaron entre -0;005 y -0;983, mientras que las elasticidades
ingreso encontradas oscilaron entre 1;967 y 3;006. La evidencia estadistica sobre la
homogeneidad de grado uno de la demanda por dinero respecto a los precios resulto
ambigua.
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