Okun’s law in Colombia: a non-linear cointegration - Portal de Investigaciones
Eﬂ;émicas I . C I I . I.

n [}
cointegration

Borradores de Economia
Numero:

1039

DOI:
http://doi.org/10.32468/be.1039
Publicado:

Viernes, 16 Febrero 2018
Clasificacion JEL:

E24, )3, )4

Descargar documento

e Regimenes en la relacion de Okun

Lo mas reciente

Impacto macroeconémico y fiscal del cambio demografico

JesUs Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillon Gaviria, Daniela Gallo
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia

Hernando Vargas-Herrera

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Explorando las brechas de género en Colombia
Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejia, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Flérez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. Garcia-Pulgarin, Andrés Felipe Garcia-
Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Bricefio, Didier Hermida-Giraldo, Ana Maria
Iregui-Bohdrquez, Juliana Jaramillo-Echeverri, Karen Laguna-Ballesteros, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Marquez, Carlos Alberto Medina-Durango, Ligia Alba Melo-Becerra,
Maria Fernanda Meneses-Gonzalez, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofia Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Pifieros-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suarez, Natalia Ramirez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodriguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana Maria Tribin-Uribe, Juanita Villaveces

Otras Publicaciones

A inicios de la década de los 60, Arthur Okun encontré en Estados Unidos que reducciones en
el crecimiento econdmico estaban acompafadas de aumentos en la tasa de desempleo. En
los aflos posteriores diversos estudios confirmaron que en paises industrializados y en vias
de desarrollo este hecho estilizado se repetia y la denominaron ley de Okun, estas
investigaciones ademas concluyeron que el efecto era menor en paises con una mayor
regulacion del mercado laboral( e.g. Lee(2000) y Ball, et al (2013, 2016)). La ley de Okun es
una herramienta bastante Util para la autoridad monetaria, pues permite la formulacion de
prondsticos sobre la tasa de desempleo. Ademas, en conjunto con la curva de Phillips permite
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ESPRAMICR8mportamiento de la tasa de inflacién en términos de las expectativas de
inflacién y de tas desviaciones de fa tasa de desempteo con respecto a su nivel naturat.

Tradicionalmente, la ley de Okun se ha caracterizado como la relacidn estatica y lineal entre
el cambio en la tasa de desempleo y el cambio en el PIB, o la relacién entre desviaciones de
la tasa de desempleo con respecto a su nivel natural y desviaciones del PIB con respecto a su
nivel de PIB potencial. En Colombia, las estimaciones de esta relacion estatica han
encontrado que una reduccién del crecimiento de 1% incrementaria la tasa de desempleo
entre 0,3 y 0,5 puntos porcentuales (pp) (Gonzalez (2002), DANE (2006), Guillén (2010), Paez
(2013), Cuervo y Mondragdn (2016).

En este documento analizamos la ley de Okun para Colombia entre 1984 y 2017. A través de
un modelo de series de tiempo TVECM, por su sigla en inglés, se encuentra que existe una
relacién de largo plazo entre la tasa de desempleo y el PIB (o relacién de cointegracién) y
ademas que existen dos regimenes. Esta metodologia supera al menos tres limitaciones
tanto de una estimacion estatica como de la estimacion de un modelo de cointegracion
estandar (VECM lineal). En primer lugar, captura la dindmica de la relacién permite que la
tasa de desempleo responda durante varios periodos al crecimiento del PIB. En segundo
lugar, reconoce la existencia de una relacién de largo plazo entre la tasa de desempleo y el
PIB, permitiendo una estimacién mucho mas eficiente sobre dicha relacién (Attfield and
Silverstone (1997)). En tercer lugar, permite estimar una respuesta que cambia en el tiempo.
Si bien la relacion de largo plazo es Unica, la respuesta de corto plazo y el ajuste al equilibrio
son diferentes dependiendo del régimen.

En nuestro analisis encontramos que en la relaciéon de Okun existen dos regimenes, los
cuales estarian asociados a las condiciones econémicas e institucionales que han cambiado
durante las Ultimas décadas. El primer periodo corresponde a un régimen bajo, que
corresponde al lapso entre 1984 y 1997 en el cual un crecimiento del PIB de un 1% implica
una reduccion de la tasa de desempleo de 0,19 pp después de 2 afos. El segundo periodo
corresponde al régimen alto, en el cual la respuesta de la tasa de desempleo es mayor. El
mismo incremento del PIB deriva una reduccién en la tasa de desempleo de 0,60 pp después
de 4 anos.

Regimenes en la relacion de Okun

En nuestro analisis encontramos que en la relacion de Okun existen dos
regimenes, los cuales estarian asociados a las condiciones econdmicas e
institucionales que han cambiado durante las Ultimas décadas.

Estos resultados indicarian que el mercado laboral es menos rigido como consecuencia de las
diferentes transformaciones en los Ultimos veinte afos. En primer lugar, se resaltan los
diferentes cambios en la regulacién laboral que han promovido la reduccién en los costos de
contratacidn y despido. En segundo lugar, se observa un incremento en la eficiencia en el
emparejamiento entre firmas y trabajadores, como resultado de la introduccién de diferentes
sistemas de informacién como el Servicio PUblico de Empleo. En tercer lugar, los mayores
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FRAAMICASa creacion de pequefas firmas (Mypymes) podrian estar cambiado la relacién
I | PIB. dad ton d if cic]
econdmico. Finalmente, la proliferacién de contratos temporales luego de la crisis del 1998

ha permitido que las empresas respondan de manera mas flexible a las crisis econdmicas y a
la competencia internacional.
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