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Explorando la relacién entre aportes netos de capital y rentabilidad en los fondos de
inversién colectiva abiertos sin pacto de permanencia en Colombia

Juan Sebastian Marifio-Montafia, Daniela Rodriguez-Novoa, Camilo Eduardo Sanchez-Quinto
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Inflacién: Evidencia de Colombia

Jonathan Munoz-Martinez

Efectos transfronterizos de los requerimientos de capital de la Fed en el financiamiento de los
bancos de economias emergentes: El caso de Colombia

Camilo Gomez, Mariana Escobar-Villarraga, Ligia Alba Melo-Becerra, Hector Manuel Zarate-
Solano

Otras Publicaciones

La descentralizacion colombiana fue profundizada por la Constitucién Politica de 1991, donde
se establecieron las transferencias a los municipios y departamentos para financiar los
gastos que debian asumir. Desde entonces los esquemas de transferencias han sido
reformados y se argumenta que han generado pereza fiscal en los entes territoriales. A
través de un modelo de dobles diferencias y un panel con efectos fijos, este documento
evalUa la hipétesis de pereza fiscal en los municipios colombianos. La investigacién
discrimina por tipo de municipios y por los dos fondos de transferencias vigentes (SGP y
SGR). Adicionalmente, cubre un periodo de tiempo mas amplio que estudios previos,
permitiendo observar los efectos de los cambios en los sistemas de transferencias. Los
resultados muestran que, en el agregado, no hay evidencia de que el SGP y el SGR hayan
afectado negativamente el recaudo municipal. Sin embargo, este comportamiento es
diferencial por tipo y tamano de la entidad territorial. Adicionalmente, el efecto positivo
resulta ser menor con las regalias que con las transferencias del Situado Fiscal,
participaciones municipales y SGP.
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