Asymptotically unbiased inference for a panel VAR model with p lags - Portal de

IEvestigacionis Eionémim I . I - E E

panel VAR model with p lags

Borradores de Economia
Numero:

1059

DOI:
http://doi.org/10.32468/be.1059
Publicado:

Viernes, 9 Noviembre 2018
Clasificacion JEL:

C33,C51, C13

Palabras clave:

Modelos Panel VAR, correccién de sesgo

Descargar documento

Lo mas reciente

Evolucion econdmica y social de Santander, 2000 - 2024

Jaime Alfredo Bonet-Moron, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Karen Astrid Rubio-Ramirez,
Adolfo Ramirez-Moreno, Andrés Felipe Parra-Solano

Tasa de interés de politica monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos

Julidn Alonso Cardenas-Cardenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocio Gonzalez-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Caracteristicas cuantitativas de los ciclos
econdmicos en Colombia

Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Diana M. Cortdzar Gdmez, Juan Pablo Cote-
Bardn, Julio Escobar-Potes, Aardn Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Eliana Rocio Gonzdalez-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo Lopez-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolas Martinez-Cortés, Rocio Clara
Alexandra Mora-Quifnones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julidn Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramirez-Rodriguez, Sergio
Restrepo Angel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Norberto
Rodriguez-Nifio, Diego Hernan Rodriguez-Hernandez, Carlos D. Rojas-Martinez, Johana Andrea
Sanabria-Dominguez, Diego Vasquez-Escobar

Otras Publicaciones

Enfoque

En este documento se propone un estimador de minimos cuadrados ordinarios de efectos
fijos, corregido por sesgo para un vector autoregresivo panel con p rezagos.

Un panel es una coleccion de datos para mas de un individuo, en mas de un periodo. Por
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vestigasiones EORGRASibutario, el indice de apertura v el flujo de migracién desde el
2000 para todos tos pafses de Latinoamérica constituirian un-panet, donde fos individuos
serian cada uno de los paises de Latinoamérica y la unidad de tiempo todos los meses desde
el 2000.

Por otro lado, un vector autoregresivo permite analizar la interdependencia temporal entre
varias variables. Esto es, supongamos que tenemos un vector compuesto por las variables
descritas en el anterior ejemplo para Argentina desde el 2000. Un vector autoregresivo
explica el comportamiento de cada una de estas variables en funcion de sus propios rezagos
y el de las otras variables en el caso argentino.

Ahora, un vector autoregresivo panel permite estudiar esta interdependencia para varios
individuos, es decir, en lugar de contemplar Unicamente el caso argentino este tipo de
modelos nos permite estudiar la dindmica de estas variables para todos los paises de la
region.

Contribucion

Es importante notar que el estimador de minimos cuadrados ordinarios, sin efectuar ninguna
correccion, es sesgado en este caso. La metodologia propuesta corresponde a una extensién
de la sugerida por Hahn y Kuersteiner (2002) quienes la desarrollaron para un modelo con un
Unico rezago.

En nuestro trabajo se encuentra la distribucidon del estimador corregido por sesgo para
muestras grandes y también evaluamos sus propiedades de muestra pequefia mediante
experimentos Monte Carlo en el caso mas general con p rezagos.

El estimador desarrollado en este documento tiene un mejor rendimiento
que el tradicional.

Resultados

Los resultados de las simulaciones indican que, en comparacién con el estimador de minimos
cuadrados, el estimador propuesto presenta un menor sesgo y un menor error cuadratico
medio. Esto quiere decir que el estimador desarrollado en este documento tiene un mejor
rendimiento que el tradicional.
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