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Enfoque

Este documento analiza la evolucién de los flujos de la inversion directa de Colombia en el
exterior y su renta entre el 2000 y 2017, haciendo énfasis en los determinantes de este tipo
de inversidn, las caracteristicas de los mercados receptores y los factores mas importantes
en el comportamiento de la renta de estos activos.

Asi, el documento presenta, primero, el analisis descriptivo del flujo, renta y rentabilidad de
la inversion directa de Colombia en el exterior por medio de su distribucidon geografica y por
actividad econdmica. Posteriormente, se estiman dos modelos econométricos: primero, un
panel-probit con el que se caracteriza a las empresas que realizan inversién directa en el

exteriory, s é;undo un modelo panel qE e tipifica los paises que reciben estos recursos.
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Este documento estudia la evolucién y determinantes de la inversién directa de Colombia en
el exterior por distintas razones. En primer lugar, dado que las exportaciones de materias
primas son la fuente principal de ingresos externos, el estudio de nuevas fuentes de divisas,
como es el caso de la renta asociada a estas inversiones, gana importancia dentro del
contexto nacional. Por otra parte, la mayoria de los andlisis de los fendmenos de inversion
directa asociados a economias pequenas y abiertas como la colombiana, se enfoca en su
papel de receptor de estos recursos y no como generador de ingresos, por lo cual este
documento aporta a la literatura existente una vision novedosa para el caso de esta
economia.

Una economia recibe mas inversion directa desde Colombia si ha firmado
un acuerdo comercial, reporta un mayor indice de libertad econdmica, se
encuentra mas cercana a la economia colombiana y tiene un mayor
tamano.

Hallazgos

Los resultados de estas estimaciones indican que es mas probable que una firma colombiana
haga inversion directa si el tamafio de la empresa es mediano o grande frente a una
pequefa, o si ha realizado operaciones de comercio exterior y/o tiene inversidn extranjera
directa. Por otra parte, si una firma no pertenece al sector financiero, la probabilidad de
hacer inversidn en el exterior es menor. Adicionalmente, se pudo establecer que, en
promedio, una economia recibe mas inversién directa desde Colombia si ha firmado un
acuerdo comercial, reporta un mayor indice de libertad econdmica, se encuentra mas
cercana a la economia colombiana y tiene un mayor tamano.
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