El rol del sector real en el mercado de derivados y su impacto sobre la tasa de
bio - Portal Investigaciones Econdmicas

derivados y su impacto sobre la tasa de
cambio

Borradores de Economia
Numero:

1079

DOI:
http://doi.org/10.32468/be.1079
Publicado:

Martes, 2 Julio 2019

Authors:

Pamela Andrea Cardozo-Ortiz,
Fredy Alejandro Gamboa-Estrada,
Higuera-Barajas Jesahel
Clasificacion JEL:

C22, F31, G2, G15

Palabras clave:

Sector real, mercado de derivados, Tasa de cambio
Descargar documento

Lo mas reciente

Impacto macroeconémico y fiscal del cambio demogréfico

Jesus Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillén Gaviria, Daniela Gallo
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia

Hernando Vargas-Herrera

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Explorando las brechas de género en Colombia
Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejia, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Florez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. Garcia-Pulgarin, Andrés Felipe Garcia-
Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Bricefio, Didier Hermida-Giraldo, Ana Maria
Iregui-Bohdrquez, Juliana Jaramillo-Echeverri, Karen Laguna-Ballesteros, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Marquez, Carlos Alberto Medina-Durango, Ligia Alba Melo-Becerra,
Maria Fernanda Meneses-Gonzdlez, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofia Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Piferos-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suarez, Natalia Ramirez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodriguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana Maria Tribin-Uribe, Juanita Villaveces

Otras Publicaciones

Enfoque

El mercado de derivados sobre divisas en Colombia ha crecido durante la Ultima década. Las
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Aunque la participacién promedio del sector real en el mercado de forwards peso-dolar es
baja en comparacién con la que tienen los agentes offshore, es importante analizar su rol en
el mercado de derivados, ya que para algunos dias se observa que cuando un agente toma
una posicion, el otro toma la posicién contraria.

Este documento analiza el periodo entre el 2 de enero de 2008 y el 15 de octubre de 2015.
Contribucion

Este es el primer documento en Colombia, del cual se tiene conocimiento, que analiza el
impacto de las operaciones del sector real en el mercado de derivados sobre la tasa de
cambio. Adicionalmente, hace una contribucidn a la literatura de determinacién del tipo de
cambio, que se ha enfocado en estudiar la dinamica de las tasas de cambio usando
informacidn transaccional del mercado de derivados. La mayor parte de la literatura se ha
concentrado en estudiar el impacto del cambio en las posiciones netas en el mercado de
derivados de los especuladores sobre la tasa de cambio de contado, y poco se ha analizado
el efecto de las posiciones de los agentes del sector real.

Este es el primer documento en Colombia, del cual se tiene
conocimiento, que analiza el impacto de las operaciones del sector real
en el mercado de derivados sobre la tasa de cambio.

Resultados

Existe evidencia de que el sector real en algunos momentos ha tomado posiciones que van
en sentido contrario a las operaciones negociadas por el offshore. Sin embargo, en este
documento se encuentra que las ventas (compras) netas de délares del sector real en el
mercado forward, controlando por otros factores, deprecian (aprecian) al peso colombiano, lo
cual va en contra de lo esperado en cualquier mercado, y permite concluir que las
operaciones del sector real no son siempre estabilizadoras.
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