Indicadores de alerta temprana para el sector corporativo privado colombiano -

iortal gde Invmtigaciones Econéﬂ'cas l l I

sector corporativo privado colombiano

Borradores de Economia
Numero:

1084

DOI:
http://doi.org/10.32468/be.1084
Publicado:

Jueves, 18 Julio 2019
Clasificacion JEL:

C25, C53, G32, G33

Palabras clave:
debt-to-cashflow, alerta temprana, Endeudamiento

Descargar documento

Lo mas reciente

Productividad y eficiencia de los hospitales publicos en Colombia por niveles de complejidad:
Nueva evidencia 2007 - 2021

Diego Vasquez-Escobar

Estructura tributaria y desempeno de las firmas colombianas

Juan Esteban Carranza-Romero, Alejandra Gonzdalez-Ramirez, Mauricio Villamizar-Villegas
Presupuesto de la nacion y el balance fiscal del gobierno central: ;cdmo se relacionan y qué
los diferencia?

Hernan Rincén-Castro, Steven Zapata-Alvarez

Otras Publicaciones

Enfoque

El desempeno financiero de las firmas tiene importantes implicaciones para la estabilidad
financiera. Si los niveles de deuda de estas ascienden indefinidamente y la capacidad de
hacer frente a sus obligaciones se deteriora, la probabilidad de incurrir en impagos aumenta.
Dado lo anterior, este documento fija umbrales para diferentes variables que, cuando son
sobrepasados, se interpretan como posibles acumulaciones potenciales de riesgos hacia
futuro. Estas predicciones se contrastan con lo observado en la historia.

Contribucion

El estudio usa variables relacionadas con el endeudamiento de las firmas como indicador de
riesgo sistémico, lo cual no se habia hecho con anterioridad para Colombia. Este valida,
ademas, el uso de estas variables como indicadores de alerta temprana para la deteccién de
acumulacién de riesgos para el sistema financiero. Finalmente, propone el uso de indicadores
de manera conjunta para mejorar de forma significativa la capacidad de predicciéon de los
episodios de vulnerabilidad.
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Portgl gle M RFLIHACIANRS FAANPRITEE mejores indicadores para predecir
episodios de vulnerabilidad son: la razén de endeudamiento y una
medida de deuda a flujo de caja.

Resultados

Los resultados muestran que los mejores indicadores para predecir episodios de
vulnerabilidad son: la razén de endeudamiento y una medida de deuda a flujo de caja.
Adicionalmente, se demuestra que el indicador que incorpora la informacion del
apalancamiento, la carga financiera y la rentabilidad de las firmas supera el desempefio de
las medidas individuales en la identificacion del estado de salud financiera de las firmas.
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