Probabilidad de incumplimiento de entidades financieras colombianas: una

ﬁroximacim’ ejt.ruitura - PﬁrtaLde Investigac'mes EconéEicas I

entidades financieras colombianas: una
aproximacion estructural

Borradores de Economia

Numero:

1097

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1097
Publicado:

Martes, 26 Noviembre 2019
Authors:

Wilmar Alexander Cabrera Rodriguez,
Santiago David Segovia-Baquero,
Juan Sebastian Marifio-Montafa,
Eduardo Yanquen-Brifiez
Clasificacion JEL:

G21, G17, G33

Palabras clave:

Probabilidad de incumplimiento, Modelos estructurales, Riesgo de crédito
Descargar documento

Lo mas reciente

Borradores de Economia - Consumo de los hogares en Colombia: un enfoque de
cointegracién no lineal

Luis E. Arango, Luis E. Arango, Luz Adriana Fldrez, Carlos Esteban Posada

Informalidad laboral y volatilidad macroeconémica

Oscar Ivan Avila-Montealegre, Anderson Grajales, Juan José Ospina-Tejeiro, Mario Andrés
Ramos-Veloza

Impacto fiscal del cambio demografico sobre la educacién en Colombia

Olga Lucia Acosta Navarro, Andrés Felipe Chitan-Caes, Ana Maria Iregui-Bohérquez, Ligia Alba
Melo-Becerra, Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Jorge Leonardo Rodriguez Arenas

Otras Publicaciones

Enfoque

La estabilidad financiera se entiende como aquella condiciéon en la que el sistema financiero
funciona de manera adecuada y cuenta con el grado de resiliencia suficiente para absorber,
disipar y mitigar la materializacion de riesgos.

En este sentido, el monitoreo de la posibilidad de ocurrencia de un evento de impago o
quiebra de entidades del sistema financiero cobra relevancia, pues este tipo de eventos

Bodrl'a afectar la estabilidad del sistema en su conjunto. En este documento se modela |a
robabilidad de incumplimiento de entidades financieras colombianas: una aproximacion

estructural
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Probabilidad de incumplimiento de entidades financieras colombianas: una

BRI MAsion estuHgiMl rtBeetalds vestigasionerErondmmiedmas, mejorando la

capacidad explicativa de otros modetos de riesgo de crédito.
Contribucion

Este documento propone una aproximacién estructural a partir de los balances de las
entidades del sistema financiero, la cual muestra una mejora en el ajuste frente a modelos
usados tradicionalmente para medir probabilidad de incumplimiento. En este trabajo, dicha
probabilidad es modelada de manera enddgena y se incorporan pardmetros que permiten
considerar el tipo de decisiones al que se enfrentan las entidades ante situaciones de estrés.

En este documento se modela la probabilidad de incumplimiento de cinco
entidades financieras colombianas, mejorando la capacidad explicativa
de otros modelos de riesgo de crédito.

Resultados

La probabilidad de incumplimiento que se obtiene para las entidades cuando se utilizan los
indicadores de liquidez es cercana a cero. Por su parte, al utilizar algunos indicadores de
apalancamiento que se asemejan a mediciones de solvencia, se encuentra una probabilidad
mayor, si bien baja, que se acentla en periodos de fragilidad financiera de la economia
colombiana.
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