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Enfoque

En este documento se caracterizan los fendmenos meteorolégicos de El Nifio y La Nifia, en
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Perabde InvestioasianessErNeMCAR ados de la relacién entre estos episodios
climaticos y ta-inflacidn-al consumidor. Para ello se-analiza ta dindmica inflacionaria, tos
precios relativos y los patrones estacionales de los alimentos perecederos y totales, en
presencia de estas anomalias climdticas. Adicionalmente, se realiza un ejercicio
econométrico para identificar si los precios relativos de los alimentos aumentan en presencia
de un fendmeno de El Nifio.

Contribucion

Este documento aporta al campo del analisis de la inflacion en Colombia porque identifica los
principales hechos estilizados de la relacidn entre choques climaticos e inflacion al
consumidor, para el periodo entre 1950 y 2018. En la actualidad, debido al aumento en la
duracion e intensidad de El Nifio y su impacto alcista sobre la inflacidn, es importante
entender el caracter transitorio de este choque, su patrén estacional y la dinamica bajista,
sequidos por los precios relativos de los alimentos una vez culmina un evento El Nifio. Estos
hallazgos se convierten en una herramienta de analisis para que la autoridad monetaria
adopte una postura de politica adecuada ante estos choques.

En presencia de cualquiera de estos dos episodios climaticos la inflacidn
tiende a generarse ain mas en el primer semestre que en el segundo.
Asimismo, una vez culmina cualquiera de estas perturbaciones climaticas
los precios relativos de los alimentos caen en general.

Resultados

Los fendmenos de El Nifio y La Nifla se han presentado desde hace siglos a nivel global,
generando cambios en el nivel de temperaturas y precipitaciones en la mayor parte del
territorio colombiano, sin que haya tenido histéricamente un patrdén regular de ocurrencia e
intensidad.

En ausencia de choques macroecondmicos, durante eventos El Nifio, la inflacion de alimentos
perecederos, la de alimentos y la total tienden a subir, y de manera significativa, solamente
en episodios muy intensos. En contraste, en eventos La Nifia, la inflacién de alimentos suele
caer. En presencia de cualquiera de estos dos episodios climaticos la inflacion tiende a
generarse aln mas en el primer semestre que en el segundo. Asimismo, una vez culmina
cualquiera de estas perturbaciones climaticas los precios relativos de los alimentos caen en
general.
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