Does Geographical Complexity of Colombian Financial Conglomerates Increase

nks’ Risk2.The Role of Divgrsificatj egulatory Arbitrage and Funding Costs -
esaeagraphical Compiexity of

Colombian Financial Conglomerates
Increase Banks’ Risk? The Role of
Diversification, Regulatory Arbitrage and
Funding Costs

Borradores de Economia
Numero:

1110

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1110
Publicado:

Miércoles, 1 Abril 2020
Authors:

Pamela Andrea Cardozo-Ortiz,
Adriana Paola Morales-Acevedo,
Andrés Murcia,

Pacheco Beatriz

Clasificacion JEL:

E52, F65, G21, G28, G32
Palabras clave:

Riesgo bancario, complejidad geografica, Politica monetaria
Descargar documento

Lo mas reciente

Oportunidades negadas: radiografia de la exclusion y el trabajo precario para la juventud en
Cartagena

Andrea Sofia Otero-Cortés, Karina Acosta, Jhorland Ayala-Garcia, Oriana Alvarez Vos, Sara
Rojas

Precios de materias primas, poder de mercado y el aumento de la inflacién de alimentos
procesados en paises en desarrollo: evidencia para Colombia

Jorge Florez-Acosta, Margarita Maria Gafaro-Gonzalez, Alejandra Gonzalez-Ramirez, Juan
Sebastian Vélez-Velasquez

Hechos Complementarios sobre el Ciclo Econémico en Colombia: Una Perspectiva desde el
Ciclo de Crecimiento

Diego Vasquez-Escobar

Otras Publicaciones

Enfoque

S R ey o AR B DR ST RS S e AR R 2% ks Risk?

The Role of Diversification, Regulatory Arbitrage and Funding Costs


https://doi.org/10.32468/be.1110
http://investiga.banrep.gov.co/profile/1052
https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/1110.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-344
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-344
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1353
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1353
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1352
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1352
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Does Geographical Complexity of Colombian Financial Conglomerates Increase

BanksaRiskduFhaRelenf Riversifigation. Regwateon Arkitraas and Funding gests -
Boralde-nvastiopsignes ReANGMMERS empirica sobre la relacién entre la complejidad
geografica y el riesgo bancario es escasa y la literatura ha ttegado a resultados mixtosy, en
cierto sentido, contradictorios. Este documento analiza esta relacién para el caso de los
Conglomerados Financieros Internacionales (CFl) colombianos y las implicaciones de los
cambios de la politica monetaria en la sensibilidad del riesgo bancario.

Contribucion

Durante la Ultima década, los conglomerados financieros colombianos se han expandido
internacionalmente aumentando significativamente su grado de complejidad geografica. Esta
situacion proporciona el entorno adecuado para estudiar el efecto de una mayor complejidad
geografica de los Conglomerados Financieros Internacionales (CFl) en el nivel de riesgo de los
bancos colombianos.

Una mayor complejidad geografica de los conglomerados financieros
internacionales (CFl) colombianos esta asociada con mayores niveles de
riesgo bancario. Esta relacion se da principalmente a través de unas
altas correlaciones en el ciclo economico de los paises a los cuales los
CFl se expandieron, asi como de unos menores niveles de calidad
regulatoria en esos paises.

Resultados

Nuestros resultados sugieren que una mayor complejidad geografica esta asociada con
mayores niveles de riesgo bancario. Los canales por los cuales se da esta relacion estan
asociados con unas altas correlaciones en el ciclo econémico de los paises a los cuales los CFl
se expandieron, asi como con menores niveles de calidad regulatoria en esos paises.
Ademas, encontramos que los bancos con acceso a fuentes internacionales responden de
manera diferente a los cambios en la politica monetaria. En particular, durante los periodos
de endurecimiento (relajamiento) de la politica monetaria interna, los bancos individuales de
IFC mdas complejos presentan niveles de riesgo mas altos (mas bajos), lo que sugiere que el
nivel de complejidad geografica afecta el canal de toma de riesgo de la politica monetaria.
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