Does Geographical Complexity of Colombian Financial Conglomerates Increase

nks’ Risk2.The Role of Divgrsificatj egulatory Arbitrage and Funding Costs -
esaeagraphical Ccompiexity of

Colombian Financial Conglomerates
Increase Banks’ Risk? The Role of
Diversification, Regulatory Arbitrage and
Funding Costs

Borradores de Economia
Numero:

1110

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1110
Publicado:

Miércoles, 1 Abril 2020
Authors:

Pamela Andrea Cardozo-Ortiz,
Adriana Paola Morales-Acevedo,
Andrés Murcia,

Pacheco Beatriz

Clasificacion JEL:

E52, F65, G21, G28, G32
Palabras clave:

Riesgo bancario, complejidad geografica, Politica monetaria
Descargar documento

Lo mas reciente

Evolucion econdmica y social de Santander, 2000 - 2024

Jaime Alfredo Bonet-Moron, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Karen Astrid Rubio-Ramirez,
Adolfo Ramirez-Moreno, Andrés Felipe Parra-Solano

Tasa de interés de politica monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos

Julian Alonso Cardenas-Cardenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocio Gonzalez-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Caracteristicas cuantitativas de los ciclos
econdmicos en Colombia

Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Diana M. Cortdzar Gdmez, Juan Pablo Cote-
Bardn, Julio Escobar-Potes, Aardn Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Eliana Rocio Gonzalez-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo Lépez-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolas Martinez-Cortés, Rocio Clara
Alexandra Mora-Quifones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,

Does Geographical Complexity of Colombian Financial Conglomerates Increase Banks’ Risk?
The Role of Diversification, Regulatory Arbitrage and Funding Costs


https://doi.org/10.32468/be.1110
http://investiga.banrep.gov.co/profile/1052
https://repositorio.banrep.gov.co/handle/20.500.12134/9829
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-336
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110

Does Geographical Complexity of Colombian Financial Conglomerates Increase
RBankgcRiskdThe Rele pfi Ry ersificatinnBesstatary Arbitraee And fvndiggcostsyto
Rettaldeivestigagionas RepNdmigamorro, Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Norberto
Rodriguez-Nifio, Diego Hernan Rodriguez-Hernandez, Carlos D. Rojas-Martinez, johana Andrea
Sanabria-Dominguez, Diego Vasquez-Escobar

Otras Publicaciones

Enfoque

Los Conglomerados Financieros Internacionales han experimentado una expansion
significativa durante las Ultimas décadas tanto en las economias avanzadas como en las
emergentes. Sin embargo, la investigacion empirica sobre la relacién entre la complejidad
geografica y el riesgo bancario es escasa y la literatura ha llegado a resultados mixtos y, en
cierto sentido, contradictorios. Este documento analiza esta relacién para el caso de los
Conglomerados Financieros Internacionales (CFl) colombianos y las implicaciones de los
cambios de la politica monetaria en la sensibilidad del riesgo bancario.

Contribucion

Durante la Ultima década, los conglomerados financieros colombianos se han expandido
internacionalmente aumentando significativamente su grado de complejidad geografica. Esta
situacion proporciona el entorno adecuado para estudiar el efecto de una mayor complejidad
geografica de los Conglomerados Financieros Internacionales (CFl) en el nivel de riesgo de los
bancos colombianos.

Una mayor complejidad geografica de los conglomerados financieros
internacionales (CFl) colombianos esta asociada con mayores niveles de
riesgo bancario. Esta relacion se da principalmente a través de unas
altas correlaciones en el ciclo econdmico de los paises a los cuales los
CFl se expandieron, asi como de unos menores niveles de calidad
regulatoria en esos paises.

Resultados

Nuestros resultados sugieren que una mayor complejidad geografica esta asociada con
mayores niveles de riesgo bancario. Los canales por los cuales se da esta relacién estan
asociados con unas altas correlaciones en el ciclo econédmico de los paises a los cuales los CFl
se expandieron, asi como con menores niveles de calidad regulatoria en esos paises.
Ademas, encontramos que los bancos con acceso a fuentes internacionales responden de
manera diferente a los cambios en la politica monetaria. En particular, durante los periodos
de endurecimiento (relajamiento) de la politica monetaria interna, los bancos individuales de
IFC mas complejos presentan niveles de riesgo mas altos (mas bajos), lo que sugiere que el
nivel de complejidad geografica afecta el canal de toma de riesgo de la politica monetaria.
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