Interbank relationship lending in Colombia - Portal de Investigaciones Econdmicas

Interbank relationship lending in
Colombia

Borradores de Economia
Numero:

1118

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1118
Publicado:

Jueves, 11 Junio 2020

Authors:

Carlos Leén

Javier Ivan Miguélez-Marquez
Clasificacion JEL:

G10, G21, G23, L14

Palabras clave:

interbancario, préstamo, sobrevivencia

Descargar documento

Lo mas reciente

Documentos de Trabajo Sobre Economia Regional y Urbana - Impacto de los cierres en la via
al llano sobre los precios de los alimentos en Colombia

Jhorland Ayala-Garcia, Yesica Tatiana Lara-Silva, Alejandro Alberto Vargas-Villamil, Lina
Romero-Chaparro

Impacto macroecondmico y fiscal del cambio demografico

Jesus Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillon Gaviria, Daniela Gallo
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia

Hernando Vargas-Herrera

Otras Publicaciones

Enfoque

Las relaciones de préstamo sin colateral entre entidades financieras son fundamentales para
el buen funcionamiento de la economia. La estabilidad de estas relaciones refleja la confianza
que existe al interior del sistema financiero y son, por lo tanto, vitales para la estabilidad
financiera. Se hace referencia a ‘relaciones de préstamo interbancario’ (interbank
relationship lending) cuando esas relaciones son estables y fuertes.

No existe un método Unico para medir la estabilidad y fortaleza de las relaciones de
préstamo sin colateral entre entidades financieras. El analisis de redes brinda una alternativa
metodoldgica para realizar esa medicion. A partir de la construccién de una serie de tiempo
de las redes que resultan del otorgamiento de crédito sin colateral entre las instituciones
financieras, es posible cuantificar y describir las principales caracteristicas de las relaciones
entre dichas instituciones, en particular la persistencia de esas relaciones a través del

Interbank relationship lending in Colombia


https://doi.org/10.32468/be.1118
http://investiga.banrep.gov.co/profile/85
https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/1118.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-343
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-343
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1349
http://investiga.banrep.gov.co/es/content/uncertainty-and-monetary-policy-case-central-bank-colombia
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Interbank relationship lending in Colombia - Portal de Investigaciones Econdmicas
tiempo.

Esa persistencia puede ser medida con el coeficiente de sobrevivencia, que se define como la
proporcién de relaciones de una red que sobreviven ininterrumpidamente durante un periodo
determinado. En el caso extremo en que el coeficiente de sobrevivencia sea muy bajo
(cercano a cero), las relaciones entre instituciones financieras podrian entenderse como
aproximadamente aleatorias, sin que existieran relaciones de confianza entre acreedor y
deudor. Si, por el contrario, el coeficiente es muy alto (cercano a uno), las relaciones podrian
entenderse como fijas, donde la confianza entre acreedor y deudor tenderia a ser
permanente. Es de esperar que el coeficiente de sobrevivencia de las relaciones de
préstamos sin colateral tenga un nivel intermedio. Y, de ser lo suficientemente alto, podria
concluirse que hay relaciones de préstamo interbancario.

Contribucion

En general, cuantificar la incidencia de relaciones de préstamo estables entre instituciones
financieras es de importancia para estudiar y entender el mercado interbancario. De manera
particular, esta cuantificacidn brinda soporte numérico para determinar si hay relaciones de
préstamo interbancario. Asi mismo, contar con una metodologia que permita cuantificar
dicha incidencia de manera practica y permanente (con frecuencia diaria) brinda una
herramienta adicional para monitorear y estudiar la confianza del mercado interbancario, la
cual es de importancia critica para la estabilidad financiera.

Resultados

Con base en informacién diaria desde enero de 2014 hasta septiembre de 2019, este articulo
utiliza el coeficiente de sobrevivencia para medir la incidencia de relaciones de préstamo
estables entre instituciones financieras en Colombia.

Los resultados muestran que, en promedio, el 58 por ciento de las conexiones sobrevive de
un dia para otro. Para periodos de 5, 10 y 20 dias, este coeficiente se reduce a 36, 28 y 22
por ciento, respectivamente. Se comprobd que los resultados no obedecen a factores tales
como la aleatoriedad, a la presencia de relaciones de bajo monto, o a la presencia de
instituciones financieras diferentes a establecimientos de crédito que buscan recursos en el
mercado interbancario intradia. Adicionalmente, una revisién preliminar de los coeficientes
de sobrevivencia durante las primeras semanas de estrés relacionado con la pandemia de
Covid-19 y la caida de los precios del petrdleo sugiere que la confianza en el mercado
interbancario colombiano no resulté afectada seriamente.

En consecuencia, para el caso colombiano se concluy6 que existen relaciones de préstamo
interbancario. Adicionalmente, los resultados sugieren que la metodologia presentada en el
articulo brinda una herramienta adicional en el monitoreo de los mercados financieros, asi

como un elemento adicional para el estudio y analisis de dichos mercados.

Con base en informacion diaria desde enero de 2014 hasta septiembre
de 2019, este articulo utiliza el coeficiente de sobrevivencia para medir
la incidencia de relaciones de préstamo estables entre instituciones
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