The COVID epidemic and the economic activity with acquired immunity - Portal de

ﬁstigat'ﬁﬁﬁﬁémicas. I . I ” .
activity with acquired immunity

Borradores de Economia
Numero:

1147

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1147
Publicado:

Lunes, 21 Diciembre 2020
Authors:

Juan Esteban Carranza-Romero,
Juan D. Martin,

Alvaro J. Riascos

Clasificacion JEL:

E1, 11, HO

Palabras clave:

Colombia, Epidemia, Covid-19
Descargar documento

Lo mas reciente

Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia

Hernando Vargas-Herrera

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Explorando las brechas de género en Colombia
Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejia, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Flérez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. Garcia-Pulgarin, Andrés Felipe Garcia-
Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Bricefio, Didier Hermida-Giraldo, Ana Maria
Iregui-Bohdrquez, Juliana Jaramillo-Echeverri, Karen Laguna-Ballesteros, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Marquez, Carlos Alberto Medina-Durango, Ligia Alba Melo-Becerra,
Maria Fernanda Meneses-Gonzalez, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofia Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Pifieros-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suarez, Natalia Ramirez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodriguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana Maria Tribin-Uribe, Juanita Villaveces

El Sistema de Cuentas Nacionales por Sector Institucional: una mirada metodoldgica al caso
colombiano

Carlos David Ardila-Duenas, Joel Santiago Castellanos-Caballero, Carlos David Murcia-Bustos
Otras Publicaciones

Enfoque

La emergencia sanitaria causada por la epidemia de COVID-19 ha dado pie al desarrollo de
herramientas de anélisis econdmico que incorporan los efectos que la epidemia tiene sobre la
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eviertidacionssiESondMicas opssito, adaptamos un modelo desarrollado en Eichenbaum,
Reveloy Trabant (2020) para estudiar ta interaccidn entre el contagio de COVID-19 y 1a
actividad econdmica en Colombia. En este modelo, que combina un modelo macroeconémico
con un modelo epidemiolégico, el contagio depende de qué tanto deciden interactuar los
agentes de la economia para producir y consumir, dependiendo del riesgo de contagio. Si el
riesgo de contagio es alto, los agentes se autorregulan y recortan su actividad econémica.
Por el contrario, si el riesgo es bajo, los agentes pueden comportarse de forma similar a
cuando no habia epidemia. Las politicas de aislamiento del Gobierno se modelan como un
impuesto al consumo que induce a los agentes a disminuir su consumo. Por lo tanto, el
modelo genera una interaccién entre la epidemia y la actividad econdmica que es
consistente con los observado durante 2020. A medida que pasa el tiempo, los agentes que
se contagian y sobreviven se hacen inmunes hasta que la economia alcanza una inmunidad
colectiva, o ‘de manada’.

Contribucion

La principal limitacién del modelo original es que el modelo epidemioldgico que se usa
predice tasas muy altas de contagio y muerte que no se han cumplido. Para subsanar esa
limitacién, modificamos el modelo epidemioldgico y suponemos que un porcentaje de la
poblacidn no se enferma ni transmite el virus, incluso si se infectan. Este tipo de ‘inmunidad’
es consistente con reportes recientes sobre la existencia de inmunidad pre-existente y de
heterogeneidad en la transmisibilidad del virus entre individuos.

Nuestra calibracién del modelo se basa en el ajuste de sus predicciones del nimero semanal
de muertes y de la actividad econdmica medida con el consumo semanal de energia
eléctrica. En el escenario base, el modelo predice bien el pico observado de la epidemia en
agosto y el patrén de caida y recuperaciéon del consumo de energia. El modelo predice una
caida rapida de las muertes y el final de la epidemia a principios de 2021. Predice, ademas
una recuperacion total del consumo a mediados de 2021.

Nuestros calculos implican que las restricciones del Gobierno y la
autorregulacion de los consumidores evitaron un 30% adicional de
muertes a las observadas, con un costo econémico equivalente a 4,5%
del consumo de 2020

Resultados

A partir de este escenario base, usamos el modelo calibrado para evaluar el impacto de las
politicas de aislamiento del Gobierno y la autorregulacién de los consumidores sobre las
muertes y la actividad econémica. Nuestros calculos implican que las restricciones del
Gobierno y la autorregulacién de los consumidores evitaron un 30% adicional de muertes a
las observadas, con un costo econdmico equivalente a 4,5% del consumo de 2020. Alrededor
de 70% de este efecto fue resultado de las politicas de aislamiento, y el resto fue resultado
de los esfuerzos de los individuos para evitar el contagio.

El modelo supone que el pais enfrenta una sola epidemia de forma simultanea y no la

The COVID epidemic and the economic activity with acquired immunity



The COVID epidemic and the economic activity with acquired immunity - Portal de
Eﬁ!@%ﬁﬂ@@ﬂ%lﬁ?&“ﬂ@y@%ue se observa en los datos. Por lo tanto, el modelo t|ene

es resultado de picos Iocales ocurrldos en regiones espeaﬁcas Ademas, el modelo no tiene
en cuenta que hay sectores de la economia que tendran restricciones para operar por un
tiempo indefinido y que limitan la recuperacion completa de la economia durante 2021. Aun
asi, el modelo ilustra bien la interaccién entre la epidemia y la economia y es una
herramienta (til para el andlisis de la coyuntura actual.
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