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Enfoque

Utilizando informacién de cosechas de crédito, que siguen a través del tiempo el desempefio
de los créditos que se desembolsan cada mes, descomponemos la dinamica de la cartera en
mora en un componente que captura la capacidad de pago de los deudores y otro que esta
asociado a la toma de riesgo de crédito por parte del sistema financiero.

Contribucion

Proponemos una metodologia para analizar la dinamica de la cartera en mora.
Adicionalmente, esta metodologia puede servir como una herramienta de politica para
monitorear la toma de riesgo de crédito del sistema financiero.
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Resultados

Encontramos que los dos tipos de componentes de la cartera en mora han variado en el
tiempo de distintas maneras y que, en general, buenas condiciones econémicas y
condiciones financieras mas laxas mejoran la capacidad de pago de los deudores, al tiempo
que coinciden con periodos en los que el sistema financiero otorga préstamos que resultan
ser mas riesgosos.
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