Nowcasting Colombian Economic Activity: DFM and Factor-MIDAS approaches -

iartal de Invesi‘g.acioneicoiémicaj - E n ﬂ l. .l
| |

DFM and Factor-MIDAS approaches

Borradores de Economia
Numero:

1168

DOL:
https://doi.org/10.32468/be.1168
Publicado:

Jueves, 19 Agosto 2021
Authors:

Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Nicolas Martinez-Cortés,

Carlos D. Rojas-Martinez
Clasificacion JEL:

C53, E27, E52

Palabras clave:

actividad econdmica colombiana, nowcast, pronostico, modelos de frecuencia mixta con
factores

Descargar documento

e Enfoque
e Contribucion

e Resultados

Lo mas reciente

Reformas tributarias y mercado laboral en una economia de mercado emergente

Catalina Granda-Carvajal, Jesus Enrique Morales-Pifiero

Borradores de Economia - Efectos Asimétricos de Variaciones en el Precio del Petréleo sobre
el Crecimiento Econémico de Economias Emergentes

Elkin Navas-Diago, Jorge Quintero-Otero

Los Efectos Regionales de la Politica Monetaria en Colombia

Cristian David Gonzéalez-Téllez

Otras Publicaciones

Enfoque

Se presentan algunas de las metodologias utilizadas por el equipo técnico del Banco de la
Republica para evaluar y pronosticar el pasado reciente, presente y futuro cercano de la
actividad econémica colombiana. Estos horizontes son relevantes dadas las caracteristicas
de las cifras oficiales, por ejemplo, frecuencia y rezago de publicacién. Con ello, se
contribuye a estimar y pronosticar correctamente el ciclo econédmico y, en consecuencia, a
informar de mejor manera la toma de decisiones de politica econémica.
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Bertaldg lnyestigaciones ESanemiSoara Colombia de los modelos Factor-MIDAS (Factor
=Mixed Data Sampling) y DFMA{Dynamic Factor Models), ampliamente utilizados en ta
literatura. Estos, permiten una correcta valoracion de las condiciones macroeconémicas, al
incluir un gran nimero de variables de distintas frecuencias, con la ventaja de admitir
muestras desbalanceadas. El articulo muestra la evaluacion de los modelos fuera de muestra
mediante un ejercicio de pseudo tiempo real y propone un algoritmo heuristico para la
seleccion de variables segun su desempefio de prondstico.

Contribucion

El trabajo contribuye a los esfuerzos de prediccién de la actividad econdmica colombiana en
el corto plazo, integrando frecuencias mixtas y sintesis de informacion. En ello, consideramos
indicadores relevantes no incluidos en documentos anteriores y complementamos la
investigacion sobre pronédsticos en Colombia con metodologias relativamente nuevas, las
cuales exhiben mejores resultados que otras aproximaciones.

El trabajo contribuye a los esfuerzos de prediccion de la actividad
econdmica colombiana en el corto plazo, integrando frecuencias mixtas y
sintesis de informacion.

Resultados

Los resultados son adecuados para previsiones a corto plazo. Algunos modelos Factor-MIDAS
y, en particular, el DFM tienen una buena capacidad de prondstico y superan a los modelos
habituales de referencia, especialmente cuando el flujo de informacion aumenta. Ademas, el
DFM parece superar a los modelos Factor-MIDAS en esta aplicacion.

Sin embargo, en tiempos del Covid-19, los resultados de los modelos no fueron precisos. A
pesar de que siguen la direccién correcta, se desvian de forma importante de los datos
observados, dados los fuertes cambios que caracterizan este periodo. De hecho, se
encuentra que un modelo mas simple como el Bridge-ISE (utilizado como referencia de
comparacién), podria presentar mejores resultados bajo este contexto.
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