The internationalization of domestic banks and the credit channel of monetary

T!‘cy - P.prtjl de Invesig.aciones IIriionéTi.cas E I l .

banks and the credit channel of
monetary policy

Borradores de Economia
Numero:

1181

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1181
Publicado:

Martes, 23 Noviembre 2021
Authors:

Adriana Paola Morales-Acevedo,
Daniel Esteban Osorio-Rodriguez,
Juan Sebastian Lemus-Esquivel,
Miguel Sarmiento

Clasificacion JEL:

E43, E52, F23, F34, F44
Palabras clave:

Canal del crédito bancario, internacionalizacion de la banca, modelos de negocio de los
bancos, Politica monetaria
Descargar documento

Lo mas reciente

Tasa de interés de politica monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos

Julidn Alonso Cardenas-Cardenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocio Gonzalez-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Caracteristicas cuantitativas de los ciclos
econdmicos en Colombia

Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Diana M. Cortdzar Gdmez, Juan Pablo Cote-
Bardn, Julio Escobar-Potes, Aardn Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Eliana Rocio Gonzalez-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo Lépez-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolas Martinez-Cortés, Rocio Clara
Alexandra Mora-Quifones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julian Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramirez-Rodriguez, Sergio
Restrepo Angel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Norberto
Rodriguez-Nifio, Diego Hernan Rodriguez-Hernandez, Carlos D. Rojas-Martinez, Johana Andrea
Sanabria-Dominguez, Diego Vasquez-Escobar

Disparidades regionales en los precios de arrendamiento de vivienda urbana en Colombia:

una evaluacion empirica

The internationalization of domestic banks and the credit channel of monetary policy


https://doi.org/10.32468/be.1181
http://investiga.banrep.gov.co/profile/115
http://investiga.banrep.gov.co/profile/534
https://repositorio.banrep.gov.co/handle/20.500.12134/10233
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335

The internationalization of domestic banks and the credit channel of monetary
polioym Borsat dednyrskigacinnes ESBBOMMNERS-Arrieta, Adriana Marcela Rivera-Zarate

Otras Publicaciones

Enfoque

La internacionalizacién de la banca puede traer beneficios en términos de la diversificacién
de riesgos y menores costos de fondeo; pero a su vez, puede aumentar la exposicion de los
bancos a choques externos y debilitar la transmisidn de la politica monetaria. En Colombia,
los principales bancos domésticos realizaron una expansién internacional sin precedentes
que cambid la estructura del sistema financiero. Entre 2006 y 2017 los activos de los bancos
colombianos en Centroamérica crecieron 7,5 veces, al pasar de USD 10 billones a 85 USD
billones; mientras que el nimero de subsidiarias y oficinas en esa regién pasé de 17 a 234.
La internacionalizacion de la banca colombiana ha traido consigo importantes cambios en la
supervision y regulacion bancaria, dados los potenciales riesgos que pueden enfrentar los
bancos locales al operar en economias con una regulacion bancaria mas laxa y mayores
vulnerabilidades. Asimismo, la regulacién macroprudencial del Banco de la Republica se ha
venido adaptando para reducir la exposiciéon cambiaria de los bancos y mitigar, por esa via,
su impacto sobre la estabilidad financiera. En la medida que los bancos cumplan con la
regulacion bancaria y macroprudencial se asume que dichos riesgos estan siendo
controlados. Sin embargo, los efectos de la internacionalizacién de la banca sobre la
transmision de la politica monetaria son mas complejos evaluar.

Contribucion

En este trabajo estudiamos los efectos de la internacionalizacién de la banca en Colombia
sobre la transmisién de la politica monetaria bajo el enfoque del canal del crédito de la
politica monetaria. El trabajo extiende la evidencia sobre la transmisidn de la politica
monetaria al evaluar los efectos de la internacionalizacién de los bancos, la toma de riesgos
de la politica monetaria y el papel de las medidas cambiarias macroprudenciales. En la
identificacidn usamos microdatos del universo de préstamos entre bancos y firmas de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) para el periodo 2006-2017 y modelos de
datos panel con efectos fijos que controlan por la demanda de crédito, entre otros aspectos
(Khwaja and Mian, 2008).

La internacionalizacidn de los bancos disminuye la potencia del canal del
crédito bancario y reduce el canal de la toma de riesgos de la politica
monetaria, dentro del limite establecido por la regulacién cambiaria
macroprudencial.

Resultados

Los resultados indican que el crecimiento del crédito y la variacidn en las tasas de interés de
los préstamos otorgados por los bancos internacionales (i.e., bancos domésticos que se
expandieron en los mercados internacionales) responden menos a cambios en la politica
monetaria en comparacion con los bancos domésticos (i.e., bancos sin subsidiarias en el
exterior). Encontramos ademas que los bancos con una mayor presencia internacional
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crece en menor magnitud que la observada por parte de los bancos domésticos. Al analizar la
estructura de fondeo de los bancos encontramos que los bancos internacionales tienden a
usar mas el fondeo externo cuando cambian las tasas de politica, lo que les permite aislar en
mayor medida su oferta de crédito de los cambios de la politica monetaria. Este resultado es
consistente con las predicciones de la hipétesis de los mercados de capital internos. Por
ultimo, se muestra que la regulacién cambiaria macroprudencial es efectiva en reducir el
acceso al fondeo externo de los bancos con alta exposicion cambiaria, lo que contribuye a
incrementar la traccion de la politica monetaria. En general, los resultados sugieren que la
internacionalizacién de los bancos disminuye la potencia del canal del crédito bancario y
reduce el canal de la toma de riesgos de la politica monetaria, dentro del limite establecido
por la regulacién cambiaria macroprudencial.
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