Present-biased Government, Creative Accounting and a Pitfall in Balanced Budget
les - Portal de Investigaciopeg Fcondmicas .

Accounting and a Pitfall in Balanced
Budget Rules

Borradores de Economia
Numero:

1183

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1183
Publicado:

Lunes, 6 Diciembre 2021
Authors:

Marcela De Castro-Valderrama
Clasificacion JEL:

E61, E62, G28, H61, H63, E21
Palabras clave:

Descuento cuasi-hiperbélico, Contabilidad Creativa, Regla Fiscal sobre el balance, POLITICA
FISCAL

Descargar documento

Lo mas reciente

Impacto macroecondmico v fiscal del cambio demografico

Jesus Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillén Gaviria, Daniela Gallo
Uncertainty and monetary policy: the case of the Central Bank of Colombia

Hernando Vargas-Herrera

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Explorando las brechas de género en Colombia
Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejia, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Flérez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. Garcia-Pulgarin, Andrés Felipe Garcia-
Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Bricefio, Didier Hermida-Giraldo, Ana Maria
Iregui-Bohdrquez, Juliana Jaramillo-Echeverri, Karen Laguna-Ballesteros, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Marquez, Carlos Alberto Medina-Durango, Ligia Alba Melo-Becerra,
Maria Fernanda Meneses-Gonzalez, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofia Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Pifieros-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suarez, Natalia Ramirez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodriguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana Maria Tribin-Uribe, Juanita Villaveces

Otras Publicaciones

Enfoque

Uno de los objetivos de las reglas fiscales es contener el gasto y el endeudamiento publico.
No obstante, imponerle limites al gobierno puede generar incentivos perversos para que los
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Bulasos Rortah de-yastigrcianes EAPAMICA@Sndo mayores gastos a los establecidos en
ta regla y atnasi cumptir con ta misma. Se ha evidenciado que tas reglas fiscales aumentan
el uso de contabilidad creativa para desconectar los flujos de la deuda publica, llevando a
que los gobiernos se sigan endeudando aun con reglas fiscales activas y vinculantes. Por lo
anterior, resulta relevante estudiar la capacidad de las reglas fiscales para contener el gasto
y el endeudamiento publico y determinar los efectos en el bienestar de las personas.,
teniendo en cuenta que un gobierno puede hacer trucos contables. En este trabajo se
presenta un modelo con un gobierno impaciente, que ademas descuenta hiperbdlicamente y
que puede utilizar contabilidad creativa. Con este modelo se evallan dos reglas fiscales (una
sobre el balance y otra sobre la deuda) en términos de su efectividad para contener los
agregados fiscales y su capacidad para mejorar el bienestar de la sociedad.

Contribucion

Presento un modelo estilizado que contiene dos elementos fundamentales para la evaluacion
de reglas fiscales en un contexto de equilibrio general. En primer lugar, tiene un sesgo
deficitario y por lo tanto actla inconsistentemente a lo largo del tiempo debido a que
descuenta cuasi-hiperbdlicamente. Por lo anterior, se tiene una razén para implementar una
regla fiscal. Segundo, el gobierno tiene la capacidad de hacer contabilidad creativa. Estos dos
elementos no se han modelado en conjunto anteriormente y debido a la evidencia empirica
resulta importante tenerlos en consideracion al evaluar reglas fiscales. Adicionalmente, esta
metodologia permite evaluar las reglas en términos de bienestar para la sociedad.

El uso de contabilidad creativa aumenta los costos de repago de la deuda
e implica un ajuste fiscal mayor, empeorando el bienestar de la sociedad.

Resultados

Los resultados sugieren que las reglas fiscales sobre la deuda son preferidas as reglas sobre
el balance por su efectividad y beneficios en términos de bienestar. Puntualmente, el modelo
muestra que las reglas fiscales sobre el balance pueden no ser efectivas para evitar el sobre
endeudamiento publico debido a que existe el espacio para el uso de contabilidad creativa.
Lo anterior implica que el crecimiento de la deuda, el cual en teoria es equivalente al balance
fiscal, de la verdadera acumulacidon de deuda. Mas auln, el uso de contabilidad creativa
aumenta los costos de repago de la deuda e implica un ajuste fiscal mayor empeorando el
bienestar de la sociedad. Ahora bien, una regla sobre la deuda que imponga un limite sobre
el total de pasivos publicos no solo es mejor para controlar el exceso de gasto o
endeudamiento, sino que también mejora el bienestar debido a que evita que el gobierno
actle incosistentemente en el tiempo.
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