Extreme weather events and high Colombian food prices: A nonstationary extreme

Eluﬁapproach - Portal dﬁlivesti.gaciones EcEnémicas I I . I

Colombian food prices: A nonstationary
extreme value approach

Borradores de Economia
Numero:

1189

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1189
Publicado:

Martes, 4 Enero 2022

Authors:

Luis Fernando Melo-Velandia,
Camilo Andrés Orozco-Vanegas,
Daniel Parra-Amado
Clasificacion JEL:

C32, C50, E31

Palabras clave:

Eventos climaticos extremos, Teoria de valor extremo (EVT), Precios de alimentos, niveles de
riesgo

Descargar documento

Lo mas reciente

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Caracteristicas cuantitativas de los ciclos
econdmicos en Colombia

Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Diana M. Cortdzar Gdmez, Juan Pablo Cote-
Bardn, Julio Escobar-Potes, Aardn Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Eliana Rocio Gonzdalez-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo Lopez-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolas Martinez-Cortés, Rocio Clara
Alexandra Mora-Quifnones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julidn Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramirez-Rodriguez, Sergio
Restrepo Angel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Norberto
Rodriguez-Nifio, Diego Hernan Rodriguez-Hernandez, Carlos D. Rojas-Martinez, Johana Andrea
Sanabria-Dominguez, Diego Vasquez-Escobar

Disparidades regionales en los precios de arrendamiento de vivienda urbana en Colombia:
una evaluacién empirica

Luis Armando Galvis-Aponte, Adriana Isabel Ortega-Arrieta, Adriana Marcela Rivera-Zarate
Fragile wholesale deposits, liquidity risk, and banks' maturity transformation

Carola Muller, Matias Ossandon Busch, Miguel Sarmiento, Freddy A. Pinzén-Puerto

Otras Publicaciones

Ewr‘éﬂﬂeeweather events and high Colombian food prices: A nonstationary extreme value
approach


https://doi.org/10.32468/be.1189
http://investiga.banrep.gov.co/profile/354
http://investiga.banrep.gov.co/profile/502
https://repositorio.banrep.gov.co/handle/20.500.12134/10256
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-335
http://investiga.banrep.gov.co/es/content/fragile-wholesale-deposits-liquidity-risk-and-banks-maturity-transformation
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Extreme weather events and high Colombian food prices: A nonstationary extreme

VaBg-aRPrRAShss Restak e Anvestigaci ones: RRAROIMIGASyroximas décadas es la lucha
contra el cambio climatico ya que este ha exacerbado fa intensidad y el impacto de fas
condiciones climaticas a nivel global y local. Por ejemplo, en 2015 observamos el fenémeno
de El Nifio de intensidad fuerte mas severo de los Ultimos cien afos, lo cual elevd
significativamente la inflacién de alimentos en Colombia. De esta manera, no sélo es
importante entender la dinamica de corto plazo de las condiciones climaticas y sus efectos
sobre los precios, como lo han hecho estudios previos del Banco de la Republica, sino que
adicionalmente es relevante cuantificar como dichas relaciones se alteran en episodios
extremos como el de 2015.

El presente trabajo de investigacion evalla los principales determinantes de precios de
alimentos extremos (altos) en Colombia haciendo énfasis en eventos climaticos extremos
(sequias). Asimismo, cuantifica medidas de riesgo y escenarios de los cuales se puede
apreciar como el clima juega un rol preponderante en la explicacién de elevados precios de
alimentos en Colombia. Para ello, se estimé un modelo no estacionario de valor extremo para
un periodo comprendido entre 1985 y 2020 sobre los maximos semestrales observados para
la inflacién de alimentos tanto perecederos como procesados. Es importante mencionar que
el lector puede encontrar dentro del texto la definicion de dichos valores maximos y la
definicion de los escenarios riesgosos los cuales estan caracterizados como un cuantil (caso
extremo) de la distribucidn de las covariables incluidas en el estudio.

El articulo logra responder ;Como valores extremos del nivel de precipitaciones (sequias
particularmente) afectan los altos precios de alimentos? y muestra evidencia que el clima es
uno de los principales determinantes de altos precios de alimentos en comparacién con otras
covariables como la tasa de cambio peso-ddlar o el precio de los combustibles.
Adicionalmente, se muestran medidas de riesgo en las cuales se calculan las probabilidades
de que la inflacion de alimentos tanto perecederos como procesados exceda diversos
umbrales, y, por Ultimo, se caracterizan ciertos escenarios que permiten reflejar la
sensibilidad de altos precios de alimentos, en especial aquellos perecederos, a las
condiciones climaticas.

Contribucion

La principal contribucién del estudio es la cuantificaciéon y estimacién del impacto de eventos
climaticos extremos sobre los precios de alimentos definidos como altos.

La simulacion de escenarios de riesgo permite caracterizar la
sensibilidad de los resultados donde el clima resulta ser el factor mas
relevante en la explicacion de altos precios de alimentos, en particular
los perecederos.

Resultados

Los resultados sugieren que dichos choques climaticos explican en gran medida la presencia
de altos precios de alimentos en Colombia. La magnitud del coeficiente del nivel de

precipitacion estimado es mayor a los obtenidos para las covariables: tasa de cambio y
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yalue apreastsrfectab g dnunstigasiones ERNAMISRSs perecederos, las

1,53% en el valor medio de los maximos bianuales observados para las variaciones anuales
de los precios de perecederos mientras que las otras covariables permanecen fijas en sus
respectivos valores medios. Asimismo, la simulacién de escenarios de riesgo permite
caracterizar la sensibilidad de los resultados donde el clima resulta ser el factor mas
relevante en la explicacién de altos precios de alimentos, en particular los perecederos.
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