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Extreme weather events and high Colombian food prices: A nonstationary extreme

value dRereashr PRrialide Investigacienss Eenamica®015 observamos el fenémeno
de EfNifio de intensidad fuerte més severo de fos titimos cienafos, o cual elevo
significativamente la inflacién de alimentos en Colombia. De esta manera, no sélo es
importante entender la dindmica de corto plazo de las condiciones climaticas y sus efectos
sobre los precios, como lo han hecho estudios previos del Banco de la Republica, sino que
adicionalmente es relevante cuantificar como dichas relaciones se alteran en episodios
extremos como el de 2015.

El presente trabajo de investigacion evalla los principales determinantes de precios de
alimentos extremos (altos) en Colombia haciendo énfasis en eventos climaticos extremos
(sequias). Asimismo, cuantifica medidas de riesgo y escenarios de los cuales se puede
apreciar como el clima juega un rol preponderante en la explicacién de elevados precios de
alimentos en Colombia. Para ello, se estim6 un modelo no estacionario de valor extremo para
un periodo comprendido entre 1985 y 2020 sobre los maximos semestrales observados para
la inflacién de alimentos tanto perecederos como procesados. Es importante mencionar que
el lector puede encontrar dentro del texto la definicion de dichos valores maximos y la
definicién de los escenarios riesgosos los cuales estan caracterizados como un cuantil (caso
extremo) de la distribucidn de las covariables incluidas en el estudio.

El articulo logra responder ;Cémo valores extremos del nivel de precipitaciones (sequias
particularmente) afectan los altos precios de alimentos? y muestra evidencia que el clima es
uno de los principales determinantes de altos precios de alimentos en comparacion con otras
covariables como la tasa de cambio peso-ddlar o el precio de los combustibles.
Adicionalmente, se muestran medidas de riesgo en las cuales se calculan las probabilidades
de que la inflacién de alimentos tanto perecederos como procesados exceda diversos
umbrales, y, por Ultimo, se caracterizan ciertos escenarios que permiten reflejar la
sensibilidad de altos precios de alimentos, en especial aquellos perecederos, a las
condiciones climaticas.

Contribucion

La principal contribucién del estudio es la cuantificacidn y estimacién del impacto de eventos
climaticos extremos sobre los precios de alimentos definidos como altos.

La simulacion de escenarios de riesgo permite caracterizar la
sensibilidad de los resultados donde el clima resulta ser el factor mas
relevante en la explicacion de altos precios de alimentos, en particular
los perecederos.

Resultados

Los resultados sugieren que dichos choques climaticos explican en gran medida la presencia
de altos precios de alimentos en Colombia. La magnitud del coeficiente del nivel de
precipitacidon estimado es mayor a los obtenidos para las covariables: tasa de cambio y
precio de combustibles. Por ejemplo, para el caso de alimentos perecederos, las

estimaciones indican que una disminucién de un milimetro de lluvia genera un incremento de
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Yajye apRreah nRertaldednysskigadianes ECORMMISass para las variaciones anuales
de los precios de perecederos mientras que las otras covariables permanecen fijas en sus
respectivos valores medios. Asimismo, la simulacién de escenarios de riesgo permite
caracterizar la sensibilidad de los resultados donde el clima resulta ser el factor mas
relevante en la explicacién de altos precios de alimentos, en particular los perecederos.
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