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Este estudio analiza la influencia de variables macroecondmicas, en especial del ciclo
econdmico, sobre el nimero de fusiones y adquisiciones (FyA) en Latinoamérica entre 1995 y
2014. Utilizando los modelos PCSE y binomial negativo, se encuentra que las variables
macroecondmicas en el pais objetivo (target) tienen un efecto sobre las FyA y explican
alrededor de un tercio del cambio en la actividad. Especificamente, se encuentra que el ciclo
econdmico, la liquidez y la depreciacién tienen un efecto positivo sobre dichas transacciones,
mientras que la inflacidn tiene un efecto negativo. Ademas, se observa que el impacto del
ciclo econdmico es mucho mayor cuando se trata de transacciones transfronterizas y que,
corrigiendo problemas de asimetria del ciclo, durante las épocas de expansién la actividad de
FyA es mayor comparativamente con periodos de recesion.
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