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Enfoque 

El desarrollo de la pandemia del covid-19 y las medidas de aislamiento alteraron los patrones
de consumo de los hogares. Con el cierre de la mayoría de los sectores económicos se
restringió la oferta de bienes y servicios disponibles, lo cual generó presiones sobre los
precios. Sin embargo, estos cambios no se tienen en cuenta en el cálculo estándar del índice
de precios al consumidor (IPC), porque este indicador es una medida basada en
ponderadores fijos. En este trabajo se usa una estructura alternativa de ponderadores de
gasto de los hogares, cuya estimación fue realizada por una firma de consultoría
especializada en el análisis de consumo de los hogares que utiliza múltiples fuentes de
información, tanto oficiales como privadas, para calcular un índice de precios que
denominamos IPC-Covid.
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Para una adecuada conducción de la política monetaria se hace indispensable contar con un
IPC que incorpore en su medición la recomposición del gasto de los hogares producto de la
pandemia, de tal manera que sea más informativa que aquella derivada del IPC oficial. 

Teniendo presente que la mayoría de las instituciones estadísticas en el mundo usan
ponderadores fijos en el cálculo del IPC, las mediciones de la inflación durante la pandemia
estarían subestimando el comportamiento de los precios en divisiones de gasto como
alimentos y salud, y sobrestimando otros como los de transporte, ropa, entretenimiento y
hoteles.  Contar con un IPC alternativo que incorpore la recomposición del gasto de los
hogares por la pandemia y que aporte información adicional sobre la dinámica reciente del
IPC, es la contribución de este documento.

Los precios estarían aumentando más rápido de lo que muestran las
medidas del IPC con ponderaciones fijas, tanto para el IPC total como
para el de los cuatro niveles de ingresos y las clasificaciones que publica
el Banco de la República. 

Resultados

Se utilizó información de gasto de los hogares de una fuente de información alternativa, la
cual nos permitió capturar los principales cambios en el patrón de consumo generados por la
coyuntura sanitaria. Con esta información se estimó un IPC alternativo, denominado IPC-
Covid, cuyo cálculo nos permitirá hacer comparaciones y analizar los posibles efectos de la
actual emergencia sanitaria sobre la inflación.

Los resultados encontrados indican que los precios estarían aumentando más rápido de lo
que muestran las medidas del IPC con ponderaciones fijas (al menos hasta comienzos de
2021), tanto para el IPC total como para el de los cuatro niveles de ingresos y las
clasificaciones que publica el Banco de la República. Al comparar las variaciones anuales del
IPC observado y el IPC covid-19, se encontró una diferencia de 31 puntos básicos durante
2020 (1.92% Covid vs 1.61% observada) y de 30 puntos básicos a febrero de 2021 (1.86%
Covid vs 1.56% observada).

Para la clasificación del Banco de la República (Bienes, Servicios, Regulados y Alimentos), se
encontró que para 2 de las 4 clasificaciones, la inflación anual observada es inferior a la
inflación derivada del IPC-Covid desde el comienzo de la pandemia y hasta febrero de 2021.
Siendo las agrupaciones de Bienes y Alimentos las causantes de esta diferencia.

Finalmente, los resultados encontrados para el ejercicio por niveles de ingreso se ajustan al
resultado anteriormente mencionado, es decir, la inflación derivada del IPC-Covid es superior
a la observada, producto de los cambios en los gastos generados por la emergencia sanitaria.


