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Enfoque

Los estudios de los activos e instrumentos financieros responden a preguntas sobre la
formacidén de precios, la concentracion de los mercados, la interaccidn de sus participantes y
el impacto de estos en la evolucién de indicadores macroeconémicos. Uno de los mercados

PRCIEIoR G HOPSIANSS G2 OIS Fomars S a%s S o R A e S AR e 1a

microestructura del mercado durante el periodo 2013 a 2020


https://doi.org/10.32468/be.1203
https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/1203.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1355
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1355
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1354
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1354
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-344
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-344
http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

Caracterizacion del mercado de contado y forward peso-dolar en Colombia: un

ABgdisizidedn mirepestsurturadal mercade dutanksplRariade 2l 3:212039ssBortal
AeInesHgRrIANG FERRAMILAS Debido al interés que tienen diferentes participantes en
cubrir sus necesidades en moneda extranjera, reducir su riesgo cambiarioy especularen
este mercado financiero, varios estudios en el pais se han realizado con el fin de identificar
sus dinamicas y otorgar informacion Gtil para el monitoreo de este.

Contribucion

En este contexto, este estudio realiza una caracterizacién de la microestructura del mercado
cambiario de contado y forward peso-délar en Colombia, con el objetivo de profundizar en el
estudio de sus principales dinamicas y las interacciones de todos los sectores participantes
en estos mercados, asi mismo, identificar los cliusteres econdmicos presentes en el periodo
2013-2020.

Este estudio realiza una caracterizacion de la microestructura del
mercado cambiario de contado y forward peso-ddlar en Colombia, con el
objetivo de profundizar en el estudio de sus principales dinamicas.

Resultados

Mediante un analisis descriptivo se identifican caracteristicas especificas de los montos y
precios negociados por cada sector econédmico y, por ejemplo, se encuentra que el aumento
de las negociaciones en el mercado next day y forward durante el periodo analizado estuvo
soportado por factores como mayor inversion extranjera, el crecimiento de las inversiones en
el exterior por parte de los fondos de pensiones y cesantias y una mayor disposicion de los
agentes a realizar coberturas frente al riesgo cambiario. Por otra parte, mediante un analisis
de redes se identifican clisteres en cada uno de los mercados, los cuales se caracterizan por
tener un Intermediario del Mercado Cambiario que se especializa en ciertos sectores.
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