Caracterizacion del mercado de contado y forward peso-dolar en Colombia: un
aI|S|s de la micgoestrugtyra ded'nee‘cado durante el periodo 2013 a 2Q20 - Portal

Laracterizacian mercado de contado
y forward peso-ddélar en Colombia: un
analisis de la microestructura del
mercado durante el periodo 2013 a 2020

Borradores de Economia
Numero:

1203

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1203
Publicado:

Miércoles, 22 Junio 2022
Authors:

Sara Ariza-Murillo,

Ittza Alejandra Barreto-Ramirez,
Diego Alejandro Martinez-Cruz,
Cristhian Hernando Ruiz-Cardozo
Clasificacion JEL:

G1, G2, CO

Palabras clave:

Mercado de contado, Derivados, Intermediarios del mercado cambiario, Analisis de redes
Descargar documento

Lo mas reciente

Evolucion econdmica y social de Santander, 2000 - 2024

Jaime Alfredo Bonet-Moron, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Karen Astrid Rubio-Ramirez,
Adolfo Ramirez-Moreno, Andrés Felipe Parra-Solano

Tasa de interés de politica monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos

Julidn Alonso Cardenas-Cardenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocio Gonzalez-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Caracteristicas cuantitativas de los ciclos
econdmicos en Colombia

Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Diana M. Cortazar Gémez, Juan Pablo Cote-
Bardn, Julio Escobar-Potes, Aardn Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Eliana Rocio Gonzdlez-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David
Camilo Lopez-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolas Martinez-Cortés, Rocio Clara
Alexandra Mora-Quifiones, Sara Naranjo-Saldarriaga, Antonio Orozco, Daniel Parra-Amado,
Julidn Pérez-Amaya, José Pulido, Karen L. Pulido-Mahecha, Carolina Ramirez-Rodriguez, Sergio
Restrepo-Angel, José Vicente Romero-Chamorro, Nicol Valeria Rodriguez-Rodriguez, Norberto

Caracterizacién del mercado de contado y forward peso-délar en Colombia: un analisis de la
microestructura del mercado durante el periodo 2013 a 2020


https://doi.org/10.32468/be.1203
https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/1203.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-336
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110

Caracterizacion del mercado de contado y forward peso-dolar en Colombia: un

RBél‘iéiﬁefiﬁ i%JW@QFHUMﬁFHRBc#@MF@F'?ﬂG wranie Al pexipson M3 S 20”0, Rediah
deinyestigacignes, ELenOVHEadSez-Escobar

Otras Publicaciones

Enfoque

Los estudios de los activos e instrumentos financieros responden a preguntas sobre la
formacion de precios, la concentracion de los mercados, la interaccidn de sus participantes y
el impacto de estos en la evolucién de indicadores macroeconémicos. Uno de los mercados
financieros mas importantes en Colombia es el mercado cambiario, en donde los montos
negociados en el mercado de contado y a futuro peso délar estuvieron cerca de los 889 mil
millones (mm) de ddlares en 2020. Debido al interés que tienen diferentes participantes en
cubrir sus necesidades en moneda extranjera, reducir su riesgo cambiario y especular en
este mercado financiero, varios estudios en el pais se han realizado con el fin de identificar
sus dinamicas y otorgar informacion Util para el monitoreo de este.

Contribucion

En este contexto, este estudio realiza una caracterizacién de la microestructura del mercado
cambiario de contado y forward peso-ddlar en Colombia, con el objetivo de profundizar en el
estudio de sus principales dinamicas y las interacciones de todos los sectores participantes
en estos mercados, asi mismo, identificar los clisteres econémicos presentes en el periodo
2013-2020.

Este estudio realiza una caracterizacion de la microestructura del
mercado cambiario de contado y forward peso-ddélar en Colombia, con el
objetivo de profundizar en el estudio de sus principales dinamicas.

Resultados

Mediante un andlisis descriptivo se identifican caracteristicas especificas de los montos y
precios negociados por cada sector econdmico y, por ejemplo, se encuentra que el aumento
de las negociaciones en el mercado next day y forward durante el periodo analizado estuvo
soportado por factores como mayor inversién extranjera, el crecimiento de las inversiones en
el exterior por parte de los fondos de pensiones y cesantias y una mayor disposicidn de los
agentes a realizar coberturas frente al riesgo cambiario. Por otra parte, mediante un analisis
de redes se identifican clUsteres en cada uno de los mercados, los cuales se caracterizan por
tener un Intermediario del Mercado Cambiario que se especializa en ciertos sectores.

Caracterizacién del mercado de contado y forward peso-délar en Colombia: un analisis de la
microestructura del mercado durante el periodo 2013 a 2020


http://investiga.banrep.gov.co/publicaciones/lista

