¢Acciones o Palabras? Un Anadlisis de Intervencion Cambiaria - Portal de

Invgstigaciones Econémiﬁs I I ” ” A ,I. . I
n

Intervencion Cambiaria

Borradores de Economia
Numero:

1223

DOL:
https://doi.org/10.32468/be.1223
Publicado:

Jueves, 12 Enero 2023

Authors:

Freddy A. Pinzén-Puerto®,
Mauricio Villamizar-Villegas®

Ver mas

*Externo

’Banco de la Republica, Colombia
Clasificacion JEL:

E58, F31, C22

Palabras clave:

Intervencion cambiaria, Regresion discontinua, Intervencidon con anuncios, Intervencion
secreta

Descargar documento

Lo mas reciente

Subsidios a la némina para las pymes en mercados laborales informales

Leonardo Fabio Morales, Leonardo Bonilla-Mejia, Didier Hermida-Giraldo, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, José Pulido

Billeteras moviles y otros servicios de pago: brechas regionales y su adopcién en Colombia
Constanza Martinez-Ventura, Ligia Alba Melo-Becerra

Uso de vacantes publicadas en linea para analizar el retorno de habilidades y conocimientos
en el mercado laboral formal

Leonardo Fabio Morales, Juan Chaparro-Cardona, Eleonora Davalos, Nataly Corredor-Martinez
Otras Publicaciones

Enfoque

Existe un antiguo debate, sin un consenso definitivo, sobre la diferencia entre la efectividad
de las intervenciones anunciadas versus las secretas. Nuestro documento se enfoca en esta
discusion, utilizando una estrategia de identificacidn creible que permite comparar ambos
tipos de intervencién de forma directa. Ademas, exploramos si estos efectos se amplifican
con una mayor credibilidad del banco central, episodios de alta volatilidad cambiaria y
factores de riesgo cambiario.
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Contribucion

Nuestra metodologia, basada en un disefio de regresién discontinua, paga dividendos sobre
la literatura relacionada, en parte porque eludimos la necesidad de estimar una funcién de
reaccion de politica cambiaria. Ademas, argumentamos que nuestros resultados para
anuncios e intervenciones secretas son comparables ya que usamos la misma identificacion,
muestra y contexto. En contraste, los trabajos existentes usualmente evallan diferentes
mecanismos de intervencion, lo cual implica una comparacion de los efectos menos directa y
consistente.

Nuestros resultados indican que, de forma no condicional, tanto los
anuncios como la intervencion secreta tienen efectos similares sobre la
tasa de cambio.

Resultados

Nuestros resultados indican que, de forma no condicional, tanto los anuncios como la

intervencion secreta tienen efectos similares sobre la tasa de cambio. Sin embargo, los
efectos de los anuncios se amplifican condicionando a: (i) mayor credibilidad del banco
central, (ii) anuncios menos frecuentes, y (iii) episodios de mayor volatilidad cambiaria.
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