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El ISAE: Un Indicador para Monitorear la Actividad Economica Colombiana en Alta

Eracuencias Rortabde Ipvestigaciongp FEIRAMISAR 1a toma de decisiones de politica
econdmica. Enta practica, este diagnostico utiliza indicadores de baja frecuencia que son
publicados con varios meses de rezago. En este documento se propone un indicador semanal
de actividad econémica para Colombia (en adelante, ISAE), obtenido como resultado de un
modelo de factores dinamicos con un esquema de frecuencias mixtas. Este indicador permite
diagnosticar de manera oportuna y con alta precision el comportamiento de la actividad real,
asi como predecir su dindmica en el corto plazo.

Contribucion

El ISAE es el primer indicador en hacer un diagnéstico de la actividad real semanal para la
economia colombiana. Ademas, se considera que el indicador permite realizar un analisis
preciso, al sintetizar la informacidn y co-movimiento de 32 variables altamente relacionadas
con la actividad econdmica con frecuencias mixtas: 10 semanales, 19 mensuales y 3
trimestrales. Por ello, finalmente, contribuye a los esfuerzos realizados previamente en la
literatura por contar con herramientas que mejoren el prondstico de la actividad econdmica
colombiana en el corto plazo.

El ISAE es el primer indicador en hacer un diagnéstico de la actividad real semanal para
la economia colombiana.

Resultados

Dentro de los principales resultados se destaca la capacidad de diagndstico del ISAE, al
capturar adecuadamente los diferentes puntos de inflexion que experimentd la economia
colombiana entre febrero de 2000 y mayo de 2022, siendo los mas importantes la crisis
financiera de 2008-2009, la caida de los precios del petréleo en 2014-2015 y la crisis
originada por la pandemia de Covid-19, asi como las posteriores recuperaciones. Al analizar
el desempefio de prondstico del ISAE, se encuentra que su error de pronostico un trimestre
adelante -con respecto a la variacion anual del PIB- es considerablemente inferior para el
periodo previo al primer trimestre de 2020. Aunque este error de prondstico aumenté para el
periodo posterior, es de resaltar que, para las primeras semanas de abril de 2020, el ISAE ya
sugeria una contraccion importante de la actividad econdmica, aun cuando no se disponia de
indicadores tradicionales para el segundo trimestre de 2020.
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