Estimacion de la brecha de producto después del COVID: ;Como abordar

E aﬁlﬁ?&:nécirbmﬁmalca sm elgglé es étalig?lacitlgacltones

despues del COVID: ;Como abordar
variaciones macroeconomicas sin
precedentes?

Borradores de Economia
Numero:

1249

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1249
Publicado:

Viernes, 15 Septiembre 2023
Authors:

Camilo Granados®,

Daniel Parra-Amado®

Ver mas

*Externo

’Banco de la Republica, Colombia
Clasificacion JEL:

C11, C53, E3, E32, E37
Palabras clave:

Métodos bayesianos, Ciclos econémicos, Producto potencial, Brecha de producto, Estimacion
estructural

Descargar documento

e Enfoque
e Contribucion

¢ Resultados

Lo mas reciente

Tasa de interés de politica monetaria de Colombia: Sus expectativas y el traspaso a las tasas
de CDTs y de créditos

Julian Alonso Cardenas-Cardenas, Deicy Johana Cristiano-Botia, Eliana Rocio Gonzalez-
Molano, Carlos Alfonso Huertas-Campos

Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Caracteristicas cuantitativas de los ciclos
econdmicos en Colombia

Luis E. Arango, Juan José Ospina-Tejeiro, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-
Montealegre, Jaime Andrés Collazos-Rodriguez, Diana M. Cortdzar Gdmez, Juan Pablo Cote-
Bardn, Julio Escobar-Potes, Aardn Levi Garavito-Acosta, Franky Juliano Galeano-Ramirez,
Eliana Rocio Gonzalez-Molano, Maria Camila Gomez Cardona, Anderson Grajales, David

Camilo Lépez-Valenzuela, Wilmer Martinez-Rivera, Nicolas Martinez-Cortés, Rocio Clara
Estimacion de la brecha de producto después del COVID: ;Cémo abordar variaciones

macroecondmicas sin precedentes?


https://doi.org/10.32468/be.1249
http://investiga.banrep.gov.co/profile/502
http://investiga.banrep.gov.co/profile/502
https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/1249.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1327
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe110

Estimacion de la brecha de producto después del COVID: ;Como abordar

Xﬂ!’iﬁﬁ&ﬂ%@@ﬁmogﬁ'@aﬁMWSS%?MS&’A&&“@bﬂ?z!BVB'éHiQPFb‘Pﬂﬁﬁmado
Rﬁ%ﬂ%ﬂé?—%maya Jose Pulldo Karen L. Pulido- Mahecha Carollna Ramlrez Rodrlguez Sergio

Rodriguez-Nifio, Diego Hernan Rodriguez- Hernandez Carlos D Rojas-Martinez, Johana Andrea
Sanabria-Dominguez, Diego Vasquez-Escobar
Disparidades regionales en los precios de arrendamiento de vivienda urbana en Colombia:

una evaluacion empirica
Luis Armando Galvis-Aponte, Adriana Isabel Ortega-Arrieta, Adriana Marcela Rivera-Zarate
Otras Publicaciones

Enfoque

La pandemia del COVID-19 generd una crisis sin precedentes a nivel global, donde la
economia mundial se contrajo 3 % en 2020, con caidas generalizadas tanto en los paises
desarrollados como emergentes. En medio de los confinamientos y prevencién de la
propagacion del COVID-19, la produccion sufrié de manera significativa y se observaron
caidas nunca vistas del PIB (por encima de dos digitos en muchos paises). Luego, con el
avance acelerado de la ciencia médica y la generaciéon de las vacunas, la recuperacion
también fue sorprendentemente muy rapida y sin antecedentes. Todo esto generd una
elevada incertidumbre y volatilidad en las cifras econémicas que complicé tanto los
prondsticos como los andlisis de la coyuntura econdémica.

En este documento abordamos la estimacion de la brecha de producto, insumo importante
para los hacedores de politica. Es importante sefialar que en situaciones normales dicha
estimacion ya presenta un gran reto para los economistas por la incertidumbre relacionada
con el nivel del PIB potencial, variable no observable. Asi, en la coyuntura del periodo
COVID-19 dicha labor se complica aun mas, y las herramientas econométricas ven
comprometido su rendimiento por la presencia de observaciones atipicas.

Como propuesta el documento desarrolla un modelo de Vectores Autoregresivos
estructurales bayesiano (BSVAR) para estimar la brecha de producto mediante la
descomposicion de choques permanente y transitorio sobre el PIB teniendo en cuenta en la
presencia de observaciones extremas. Para ello, primero, se hace un modelo de forma
reducida en el cual, mediante un factor de escala, el modelo logra mitigar endégenamente
los efectos de las observaciones alrededor del choque del COVID-19. Luego, en una segunda
etapa, sobre los resultados anteriores, se restringe el modelo para obtener los choques
estructurales acorde a la restriccién de maximizar la varianza del error de prondéstico a largo
plazo del PIB. Para la estrategia empirica se seleccionaron siete economias desarrolladas con
un conjunto de nueve variables macroecondmicas relevantes. Encontramos que un solo
choque (de los nueve posibles), es suficiente para de explicar el componente permanente,
mientras que los restantes explicarian las fluctuaciones asociadas al ciclo econémico y de
naturaleza transitoria. Se realizan diversos ejercicios de robustez, y se concluye qué en
escenarios como el COVID-19, el modelo propuesto presenta un mejor desempefio en
comparacién con otros métodos econométricos.
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La principal contribucion del estudio es evaluar para siete paises desarrollados si y cdmo es
importante ajustar la estimacion de brecha de producto durante la pandemia de COVID-19.

La principal contribucidn del estudio es evaluar para siete paises
desarrollados si y cdmo es importante ajustar la estimacion de brecha de
producto durante la pandemia de COVID-19.

Resultados

Nuestros resultados indican que (i) Con un sélo choque estructural es suficiente para explicar
la componente permanente del PIB; (ii) El método ajustado permite la incorporacion del
periodo de COVID-19 sin asumir cambios bruscos en la configuraciéon de modelizacidn
después de la pandemia; v (iii) El ajuste propuesto genera mejoras en la aproximacién en
comparacién con filtros estandar u otros modelos similares sin ajustes o alternativos, pero
donde las observaciones especificas poco comunes no son conocidas.
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