Medicion de las expectativas de inflacidon y su efecto sobre la dinamica de la
inflacion .en Lolombig - Pqrtal de Investigacignes Econdmica

y su efecto sobre la dinamica de la
inflacion en Colombia

Borradores de Economia
Numero:

1257

DOI:
https://doi.org/10.32468/be.1257
Publicado:

Miércoles, 6 Diciembre 2023
Authors:

Andrés Mauricio Sdnchez-Jabba’,
Erick Villabon-Hinestroza®,
Bernardo Romero-Torres®

Ver mas

“Banco de la Republica, Colombia
*Externo

Clasificacion JEL:

C26, D84, E12, E31

Palabras clave:

Expectativas de inflacidn, dinamica inflacionaria, curva de Phillips neokeynesiana, método
generalizado de momentos

Descargar documento

e Enfoque
e Contribucion

¢ Resultados

Lo mas reciente

Documentos de Trabajo Sobre Economia Regional y Urbana - Impacto de los cierres en la via
al Ilano sobre los precios de los alimentos en Colombia

Jhorland Ayala-Garcia, Yesica Tatiana Lara-Silva, Alejandro Alberto Vargas-Villamil, Lina
Romero-Chaparro

Impacto macroeconémico y fiscal del cambio demografico

Jesus Alonso Botero-Garcia, Ligia Alba Melo-Becerra, Cristian Castrillon Gaviria, Daniela Gallo
Revista Ensayos Sobre Politica Econdmica - Explorando las brechas de género en Colombia
Maria Teresa Ramirez-Giraldo, Karina Acosta, Olga Lucia Acosta Navarro, Lucia Arango-
Lozano, Fernando Arias-Rodriguez, Oscar Ivan Avila-Montealegre, Oscar Reinaldo Becerra
Camargo, Leonardo Bonilla-Mejia, Grey Yuliet Ceballos-Garcia, Luz Adriana Flérez, Juan Miguel
Gallego-Acevedo, Luis Armando Galvis-Aponte, Luis M. Garcia-Pulgarin, Andrés Felipe Garcia-

Suaza, Anderson Grajales, Daniela Gualtero-Bricefo, Didier Hermida-Giraldo, Ana Maria
Medicion de las expectativas de inflacidon y su efecto sobre la dinamica de la inflacién en

Colombia



https://doi.org/10.32468/be.1257
https://ideas.repec.org/p/bdr/borrec/1257.html#download
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-343
http://investiga.banrep.gov.co/es/documentos/dtser-343
http://investiga.banrep.gov.co/es/borradores/be-1349
http://investiga.banrep.gov.co/es/espe/espe111

Medicion de las expectativas de inflacidon y su efecto sobre la dinamica de la

inflrcigohem Golombina Berkal decHvestigasianesEranemisas os, Francisco Javier
Lasso-Valderrama, Daniel Marquez, Carlos Atberto Medina-Durango, Ligia Atba Melo-Becerra,
Maria Fernanda Meneses-Gonzalez, Juan José Ospina-Tejeiro, Andrea Sofia Otero-Cortés,
Daniel Parra-Amado, Juana Pifieros-Ruiz, Christian Manuel Posso-Suarez, Natalia Ramirez-
Bustamante, Mario Andrés Ramos-Veloza, Jorge Leonardo Rodriguez-Arenas, Alejandro
Sarasti-Sierra, Bibiana Taboada-Arango, Ana Maria Tribin-Uribe, Juanita Villaveces

Otras Publicaciones

Enfoque

Este documento se realiza con el objetivo principal de determinar si el efecto de las
expectativas de inflacién en la dinamica de la inflaciéon en Colombia depende de la medicién
de esta variable. Ademas, busca establecer si existen diferencias estadisticamente
significativas en la magnitud de estos efectos al utilizando diferentes métodos de medicion.
Para ello, se estiman Curvas de Phillips Neokeynesianas empleando varios métodos de
medicion para las expectativas de inflacion, los cuales utilizan datos trimestrales de los
mercados financieros (BEI), encuestas econémicas (ETE) y modelos macroecondmicos (4GM)
para el periodo 2010 - 2020.

Contribucion

Este estudio muestra que el efecto de las expectativas de inflacién en la dindmica de la
inflacion en Colombia depende del método de medicidn utilizado para esta variable. En
particular, se observa que diferentes medidas de expectativas de inflacién tienen efectos
distintos en la dindmica inflacionaria, exhibiendo coeficientes entre 0,37 y 1,24 dependiendo
de la medida de expectativa utilizada. Se destaca que las medidas basadas en el mercado
financiero presentan efectos comparativamente mayores en la dinamica de la inflacion. Este
enfoque amplia la literatura sobre el papel critico de las expectativas de inflacion en la
determinacién de la dinamica de la inflacion, destacando la importancia de considerar los
diferentes efectos que surgen de utilizar distintos métodos de medicién al disefiar y aplicar
politicas monetarias. El estudio examina las diferencias en el efecto de las expectativas de
inflacién en la dinamica inflacionaria en Colombia, asi como las implicaciones que nuestros
resultados tienen para la formulacion de politicas monetarias.

“Nuestros resultados indican que el efecto de las expectativas de
inflacion sobre la dinamica de la inflacion en Colombia depende de la
medicion de esta variable.”

Resultados

Nuestros resultados indican que las diferentes medidas de expectativas de inflacion tienen
un efecto estadisticamente significativo en la dinamica de la inflacién en Colombia y se
aprecia una variabilidad en la magnitud del coeficiente segin el método de medicién
empleado. En particular, se encuentra que un aumento de un punto porcentual en las
expectativas del mercado financiero (BEI) conduce a un incremento medio en la inflacidn de
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porcentuales, respectivamente. Estas diferencias observadas de tos efectos podrian
explicarse por pérdidas derivadas de errores de calculos, costos asociados a la elaboracién
de mediciones, desfases en la distribucién de informacién entre agentes econémicos y
limitaciones en la modelizacion.
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